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Abstract 

This study provides a comparative analysis of foreign direct investment (FDI) inflows 

into Australia and its outward investments during 2020–2024 amid global economic 

challenges such as the COVID-19 pandemic, tighter monetary policies, and geopolitical 

tensions. Findings reveal that Australia has remained an attractive destination for FDI, 

with inflows concentrated in mining, energy, and financial services, while outward 

investments increasingly targeted advanced economies, particularly the United States, 

the United Kingdom, and the European Union. Portfolio flows were more volatile than 

FDI due to interest rate fluctuations and asset revaluations, whereas FDI remained more 

stable and tied to long-term projects. Geopolitically, regulatory restrictions and strained 

relations with China limited Asian inflows, while stronger ties with traditional partners 

narrowed the gap between foreign assets in Australia and Australia’s outward assets. On 

the income side, payments to foreign investors grew in line with rising stocks, while 

Australia’s income from its overseas investments increased, driven by improved returns 

in advanced markets. The study concludes that enhancing sectoral and geographic 

diversification, simplifying investment approval filters, and channeling flows into 

energy transition and productive technologies are key pathways to maximize the impact 

on productivity, national income, and financial stability. 
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( في 0202–0202تحميل اتجاهات الاستثسار الأجشبي السباشر في أستراليا واستثساراتها الخارجية خلال الفترة )
 "ظل التحديات الاقترادية العالسية

 م. د. فيان هادي عبد كاظم
Cvvv32259@gmail.com 
Vian Hadi A bed Kazem 

 جامعة الشهرين / كمية العمهم الدياسية
 السمخص

يتشاول البحث تحميلًا مقارناا لتظؾر الاستثسار الأجشبي السباشخ الؾارد إلى أستخاليا واستثساراتيا الخارجية خلًل 
في عل صجمات الجائحة، وتذجيج الدياسة الشقجية عالسياا، والتؾتخات الجيؾسياسية. تُغيخ الشتائج  0202–0202

د داخمي في التعجيؽ والظاقة والخجمات السالية، مقابل تشامٍ استسخار جاذبية أستخاليا للًستثسار السباشخ مع تخك  
تجريجي في الاستثسارات الأستخالية الخارجة نحؾ الاقترادات الستقجمة تقؾدىا الؾلايات الستحجة والسسمكة الستحجة 

ا بالاستثسار السباشخ،  بتأثيخ أسعار الفائجة والاتحاد الأوروبي. كسا يتزح أن تجفقات السحافع كانت الأكثخ تقمباا قياسا
وتقييسات الأصؾل، بيشسا بقي الاستثسار السباشخ أكثخ ثباتاا وارتباطاا بسذخوعات طؾيمة الأجل. جغخافياا، حج ت القيؾد 
ع العلًقات مع الذخكاء التقميجييؽ، ما  التشغيسية وتؾتخات العلًقات مع الريؽ مؽ الدخؼ القادم مؽ آسيا، مقابل تؾس 

الأصؾل الأجشبية في أستخاليا وأصؾل أستخاليا في الخارج. وعمى مدتؾػ الجخل، اتدعت مجفؾعات قم ص الفجؾة بيؽ 
العؾائج لمسدتثسخيؽ الأجانب بالتؾازؼ مع نسؾ الأرصجة، وارتفعت في السقابل إيخادات أستخاليا مؽ استثساراتيا الخارجية 

ؽ العؾائج في الأسؾاق الستقجمة. ويخمص البحث إلى أن ت عسيق التشؾيع القظاعي والجغخافي، وتبديط فلًتخ مع تحد 
السؾافقات الاستثسارية، وتؾجيو التجفقات نحؾ التحؾل الظاقي والتقشيات الإنتاجية، ىي مدارات تعغ ؼ الأثخ عمى 

 .الإنتاجية والجخل القؾمي وتحج  مؽ ىذاشة الجورة السالية
 .قترادؼ العالسيالا ،ساراتيا الخارجيةاستث، أستخاليا، الاستثسار الأجشبي :الكمسات السفتاحية
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 السقدمة:
 الاقتراد انفتاح عمى ومؤشخ ونسؾىا البمجان تظؾر في السؤثخة الستغيخات أحج السباشخ الأجشبي الاستثسار يذكل

 الدؾق  نحؾ آلية التحؾل وزيادة العؾلسة عاىخة سيادة عل في العالسية ، التظؾرات مع والتكيف التعامل عمى وقجرتو
 .السالية التجفقات حجؼ وزيادة الأسؾاق وانفتاح والخجمات، الدمع حخكة عمى الجشدية الستعجدة الذخكات وسيظخة

 الساضي ، القخن  ثسانيشيات أوائل مشح العالؼ بمجان جسيع قبل مؽ السباشخ الأجشبي بالاستثسار الاىتسام بجأ ولقج     
 إلى العسمي ويذيخ الؾاقع والخبخات الإدارية ، السال ورأس التكشؾلؾجيا تؾفيخ مثل الستعجدة ، بفؾائجه الاعتخاف وكحلػ

محايجة بالشدبة لقبؾل الاستثسار الأجشبي  تكؾن  ما نادراا  السباشخ الأجشبي السُزيفة للًستثسار الجول الشامية أن سياسة
 القيؾد فزلًا عؽ طبيعة ،محمياا  السسمؾكة الذخكات تفزيل أو الذفافية مدتؾػ  انخفاض بدبب السباشخ مؽ عجمو،

 في سؾاء الشغخية ، الحجج مؽ مجسؾعة إلى الدياسات ىحه وتدتشج الأجشبية ، الأمؾال رؤوس عمى السفخوضة
 .ذلػ يؤيج لا الحؼ الجانب أم السحمية ، الأسؾاق في الأجشبية الاستثسارات لؾلؾج السؤيج الجانب

بفعالية، فقج يؤدؼ إلى عؾاقب مدعدعة للًستقخار. فؾصؾل الذخكات  (FDI) إذا لؼ يُجار الاستثسار الأجشبي السباشخ
الأجشبية قج يُحل محل الاستثسارات السحمية، ويُثيخ قزايا الأمؽ القؾمي، ويُعيق نسؾ العسالة والأجؾر نغخاا لظبيعة 

علًوة عمى ذلػ، . (Faeth,2005) ىحه الذخكات كثيفة رأس السال، والتي غالباا ما تُدتبجل فييا العسالة بالتكشؾلؾجيا
في حيؽ أن الاستثسار الأجشبي السباشخ قج يُعدز ريادة الأعسال السحمية عمى السجػ الظؾيل، إلا أنو غالباا ما يأتي 

 .(De Backer,2003) عمى حداب الذخكات الشاشئة السحمية عمى السجػ القريخ
تثسار الأجشبي السباشخ، مسا جعميا ثامؽ أكبخ مميار دولار أمخيكي مؽ الاس 24، استقبمت أستخاليا 0202في عام 

(. وعمى الخغؼ مؽ أن الاستثسار الأجشبي السباشخ قج عدز اقتراد أستخاليا بذكل UNCTAD ،2018متمقٍ عالسياا )
(. وقج 0متدايج، إلا أن حرتو بيؽ الجول الستقجمة في انخفاض مدتسخ مشح ثسانيشيات القخن الساضي )انغخ الذكل 

لأسؾاق الشاشئة السيسة، مثل الريؽ واليشج، إلى إعادة تؾجيو الشذاط الاقترادؼ العالسي بذكل كبيخ، أدػ صعؾد ا
ما يثيخ القمق بشفذ القجر ىؾ تخاجع القجرة التشافدية الجولية لأستخاليا وقجرتيا عمى جحب الاستثسارات والاحتفاظ بيا، 

 وىؾ ما قج يؤدؼ إلى عؾاقب وخيسة عمى السجػ الظؾيل.
، انخفض عجد 0202( رسؾم الظمبات في عام FIRBح فخض مجمذ مخاجعة الاستثسار الأجشبي الأستخالي )مش

في  4202إلى  0202-0202في  20222مقتخحات الاستثسار السباشخ السعتسجة بذكل كبيخ، حيث انخفض مؽ 
0204-0204 (FIRB ،2019 ،ويتفاقؼ ىحا الاتجاه السقمق بدبب السخاطخ الجيؾسياسية الستدايجة مع الريؽ .)
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والشداعات الشاشئة في القظاع السرخفي، والزخائب التقييجية السدتسخة ولؾائح سؾق العسل. وقج خفض السشتجػ 
، WEF) 0202 ( مختبة أستخاليا في مؤشخ التشافدية العالسية عجة مخات مشح عامWEFالاقترادؼ العالسي )

لتعديد التخكيد الستداوؼ عمى الاستثسار الأجشبي السباشخ  0442(. وعمى الخغؼ مؽ نؾايا إعلًن بؾجؾر لعام 2017
(FDI( والتجارة، إلا أن أستخاليا ومشظقة التعاون الاقترادؼ لآسيا والسحيط اليادغ )APEC ،الأوسع، قج فزمت )

دػ في الشياية إلى تقؾيض الإمكانات الستشؾعة للًستثسار الأجشبي للأسف، التجارة كسحخك أساسي لمشسؾ، مسا أ
 .سباشخال

إن العلًقة بيؽ تعديد القجرة التشافدية ودور الاستثسار الأجشبي السباشخ في السداىسة في الشاتج السحمي الإجسالي 
، وىؾ أمخ بالغ الأىسية ليدت واضحة كسا قج تبجو. فالأدبيات الستعمقة بالاستثسار السباشخ في أستخاليا شحيحة

فيي شاسعة السداحة، وغشية بالسؾارد الظبيعية، ومعدولة جغخافياا عؽ معغؼ  -بالشغخ إلى الدسات السسيدة لمبلًد 
 (0222شخكائيا التجارييؽ )غؾتسان وريتذاردز، 

، تُقي ج سياسات الاستثسار الأجشبي الحالية التي يفخضيا مجمذ مخاجعة الاستثسار  يثيخ ىحا الؾضع قمقيؽ ميسيؽ: أولاا
( قجرة أستخاليا عمى الاستفادة الكاممة مؽ الاستثسار الأجشبي السباشخ، مسا يُعيق في نياية السظاف FIRBالأجشبي )

ا في  الخفاه العام. ثانياا، مع تدايج اعتساد أستخاليا عمى التجارة لتحقيق الشسؾ الاقترادؼ، فإنيا تُؾاجو ضعفاا متدايجا
ت التجارة العالسية. لتجشب إضاعة الفخص الإنتاجية طؾيمة الأجل التي يُسكؽ أن يُتيحيا الاستثسار مؾاجية تقمبا

الأجشبي السباشخ، يجب عمى أستخاليا تعسيق فيسيا لكيفية جحب الاستثسار السباشخ وتشؾيع مرادر نسؾىا الخارجية. 
 عمى حمؾل الشسؾ السدتجامة طؾيمة الأجل.وإلا، فإن البلًد تُخاطخ باختيار الحمؾل السلًئسة قريخة الأجل 

ىجف ىحه الجراسة إلى تحميل اتجاىات الاستثسار الأجشبي السباشخ في أستخاليا واستثساراتيا الخارجية خلًل الفتخة مؽ 
، مؽ خلًل السقارنة بيؽ حجؼ وتؾزيع وتؾجيات الاستثسارات الجاخمة والخارجة، مع الأخح في 0202إلى  0202

ياقات العالسية السؤثخة، بيجف استكذاف نقاط القؾة والزعف، ومجػ تأثخ البيئة الاستثسارية الأستخالية الاعتبار الد
 .بالتقمبات العالسية

 : مذكمة البحث
بالخغؼ مؽ مكانة أستخاليا كسحؾر إقميسي للًستثسار، إلا أن التغيخات الاقترادية العالسية الأخيخة تدببت في إعادة 

الاستثسار الأجشبي عمى السدتؾييؽ الؾطشي والجولي. تشبع مذكمة البحث مؽ الحاجة إلى  تذكيل خخيظة تجفقات
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 0202–0202ما مدى تأثير التحديات الاقترادية العالسية خلال الفترة "  :الإجابة عؽ التداؤل الخئيدي التالي
 "الخارجية؟عمى حجم وتهجهات الاستثسار الأجشبي السباشر في أستراليا مقارنةً باستثساراتها 

 أهداف البحث
 يدعى البحث الى تحقيق جسمة مؽ الأىجاف مشيا:

 (0202–0202تحميل اتجاىات الاستثسار الأجشبي السباشخ الجاخل إلى أستخاليا خلًل الفتخة ) .0
 .دراسة تظؾر الاستثسارات الأستخالية السباشخة في الخارج خلًل نفذ الفتخة .0
 .الجاخمة والخارجة مؽ حيث القظاعات، الجول، ومعجلات الشسؾمقارنة خرائص وتؾزيعات الاستثسارات  .3
 .تقييؼ أثخ الستغيخات الاقترادية العالسية عمى الأداء الاستثسارؼ لأستخاليا داخمياا وخارجياا .2
 .تقجيؼ تؾصيات لتعديد فعالية سياسات جحب الاستثسار وتذجيع الاستثسار الخارجي في أستخاليا .2

 :أهسية البحث
يديؼ في تؾسيع السعخفة بذأن العلًقات الستبادلة بيؽ الاستثسار الأجشبي السباشخ  في انو عمسيةأهسية تكسن 

داعج صشاع القخار في أستخاليا عمى فيؼ مفي  أهسية عسمية، أما والدياسات الاقترادية في عل الأزمات العالسية
 .شية عمى بيانات مقارنة دقيقةنقاط التحؾل في حخكة الاستثسار، ما يجعؼ اتخاذ قخارات استخاتيجية مب

 مشهجية البحث
يعتسج البحث عمى السشيج التحميمي الكسي السقارن، مؽ خلًل تحميل بيانات الاستثسار الأجشبي السباشخ مؽ 

 .ىيئة الإحراء الأستخالية، وزارة التجارة الأستخالية :السرادر الخسسية مثل
 الاطار الشعري اولًا: 

 السباشر.مفههم الاستثسار الأجشبي  .1
وعمى الخغؼ مؽ أنو عاىخة حجيثة بسرظمحاتو، إلا أنو قجيؼ بسفيؾمو فسؽ غيخ السسكؽ تحجيج تاريخ معيؽ لشذأة 
الاستثسارات الأجشبية، حيث كأن الاقتراديؾن الأوائل يتشاولؾنو بسفيؾم حخكة رؤوس الأمؾال، ومع ذلػ فيسكؽ القؾل 

ع القخن التاسع عذخ، أؼ مع بجاية الثؾرة الرشاعية والتظؾر الرشاعي أن الاستثسارات بجأت بالشسؾ الحكيقي في مظم
والحؼ يحتاج إلى رؤوس أمؾال ضخسة ، ولكؽ يخجع أغمب الخبخاء والستخرريؽ إلى أن عيؾر الاستثسار ارتبط 

ى ذلػ م وما تم0240مع حخكة الاستكذافات الجغخافية والتي تسخض عشيا اكتذاف الؾلايات الستحجة الأمخيكية عام 
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م، فقج ارتبط عيؾر الاستثسار بيحه الاستكذافات وعمى اثخىا فقج تؼ أنذاء شخكات 0244مؽ اكتذاف اليشج عام 
 .(072،0210)الاخرس،م  0222تجارية عجيجة مثل شخكة اليشج الذخقية والتي اجيد عقجىا في لشجن عام 

( أول مؽ استخجم مرظمح Herbert feis)وقج استخجم مرظمح الاستثسار السباشخ في عجة كتابات، ويعج      
، ثؼ عيخ بعج ذلػ بثلًثة عقؾد مرظمح (22، 0212)الدههكي، م 0432الاستثسار الأجشبي السباشخ عام 

م، ومشح 0422( عام  Mathew simonالاستثسار السحفغي )الاستثسار غيخ السباشخ( إذ أشار اليو ولأول مخة ) 
انتقال رؤوس الأمؾال وأسمؾب الإدارة الحجيثة استثسار مباشخ ويقرج بو )ذلػ الحيؽ أخح الاستثسار يرشف إلى 

( واستثسار محفغي والحؼ يتزسؽ )الدشجات الحكؾمية والسؤسدية والتكشؾلؾجيا إلى البمج السزيف للًستثسار
 .(7، 0227) الدعيدي ، والقخوض السرخفية طؾيمة الأجل ( 

السباشخ نذاط يؾضح  الأجشبيالاستثسار  ػ أنفتخ  *(OCDEمشغسة التعاون والتشسية الاقترادية) وتعخف
ويتؼ فخض مفيؾم  أخخىجف كيان مكيؼ في اقتراد ما لمحرؾل عمى مشفعة مدتجامة في كيان مكيؼ في اقتراد 

 مسارسةة أخخػ و والسدتثسخ السباشخ ومؽ جي سدةؤ بيؽ الس لأجلا مؽ جانب وجؾد علًقة طؾيمة السشفعة السدتجامة
 (.0090444ؤسدة)الدامخائي،الفعال في تدييخ السالتأثيخ 

السختمفة في  السخجؾة العسميات عبارة عؽ مجسؾع: نو أالسباشخ عمى  الأجشبي يعخف صشجوق الشقج الجولي الاستثسار
 .(0200،0ج،ي)العالسؤسدة الأم لجولة ةالدؾق وتدييخ السؤسدة الؾطشية في دولة مخالف في التأثيخ

عبارة عؽ ذلػ الشذاط الحؼ يقؾم بو السدتثسخ السكيؼ في بمجه : نو أ( تعخفو عمى WTO) لعالسيةتجارة امشغسة الأما 
 )دولو مزيفو ( وذلػ مع ندبو تدييخىا أخخػ في بمجان  أصؾلو( والحؼ عؽ طخيقو يدتعسل الأصمي أو الأم)البمج 

 (.2490222)الجيؾ،جي،
( الاستثسار الأجشبي السباشخ عمى أنو استثسار يفتخض UNCTADكسا عخف تقخيخ الأمؼ الستحجة لمتجارة والتشسية)

وجؾد علًقة استسخارية طؾيمة الأمج بيؽ الجولة السزيفة والسدتثسخيؽ الأجانب عؽ طخيق ىحه العلًقة التي تحكؼ في 
و مذاريع أو مؤسدات تشتسي لمبمج السزيف، تعؾد ممكيتيا بالكامل ليؼ وقج يذاركيؼ في ىحه السمكية )وطشيؾن( أ

 (.UNCTAD,2004,345)أجانب()
الاستثسار الأجشبي السباشخ مؽ ناحية تأثيخه عمى الاستثسار السحمي والشسؾ  (02، 0202)ساحة،وقج تشاول 

نتائج إيجابية عمى لا تكؾن ليا إن معجلات الشسؾ الستدارعة للًستثسار الأجشبي السباشخ قج  الاقترادؼ حيث قال
الاقتراد السحمي ، فقج يؤدؼ الاستثسار الأجشبي السباشخ إلى انخفاض الادخار والاستثسار السحمييؽ بدبب السشافدة 
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مؽ في إعادة استثسار أرباحيا داخل البمج السزيف ، و  البمج السزيف فذلومؽ ثؼ مع الذخكات متعجدة الجشدية ، 
معجل الشسؾ في الشاتج السحمي الإجسالي ، حيث تقؾم الذخكات السدتثسخة  بالشتيجة إلى انخفاض ذلػ يؤدؼ ثؼ

يحج مؽ إمكانية تؾسيع الذخكات  ة، وكحلػباستيخاد ىحه الدمع ومدتمدمات الإنتاج مؽ الذخكة الأم في بمج السشذأ
 .التي تتخرص في إنتاج الدمع الؾسيظة وخاصةالسحمية إنتاجيا 

 ججيهجة فهخص عسهل خمهقعمهى  قهؾمي بأنهو عمى ميدة ميسة في الاستثسار الأجشبي (02، 0200)قؾيجرؼ،اكج في حيؽ 
، عهؽ طخيهق التؾسهع فهي مذهاريع الاسهتثسار جولدهتؾيات البظالهة السشتذهخة فهي الهتقمهيص م ومهؽ ثهؼ لمعسالة السحميهة ، 

والسرههانع الكبيههخة  كههالبشى التحتيههةالأجشبههي ذات الأحجههام الكبيههخة التههي تحتههاج إلههى أيههجؼ عاممههة مههاىخة ، وغيههخ مههاىخة 
 خوتظهؾي وتأىيهل  يذهجع ذلهػ الذهخكات متعهجدة الجشدهية عمهى فهتح بهخامج لتهجريب مؽ ثؼ ، و وإنذاء السشاطق الدياحية

 .خ رأس السال البذخؼ يتظؾ مؽ خلًل في اقتراديات البمجان السزيفة ، وذلػ  وزيادة مياراتيا الأيجؼ العاممة
 ةولؾيها لهو صهارو فهي نقهل التكشؾلؾجيها الى الهجور الكبيهخ للًسهتثسار الأجشبهي السباشهخ . (33: 0203)احسج،وقج أشار 

ت ىهحه البمهجان إلهى تحخيهخ أنغستيها الخاصهة لشقهل التكشؾلؾجيها لترهيخ سمه، فقهج عجولصانعي القخار في ال اتولؾيامؽ 
مههؽ لتههؾطيؽ التكشؾلؾجيهها السشقؾلههة لههجييا الاسههتيعابية  ةقههجر الأكثههخ ملًئسههة لغخوفيهها الاقترههادية ، كسهها سههعت إلههى زيههادة 

، ويسكهؽ القهؾل أن تحجيهج مهجػ ية وفخوعيا وبيؽ الذخكات السحميهةبيؽ الذخكات الأجشب تخابطزيادة المؽ ثؼ ، و الخارج 
قجراتو وخرائرو ومسيداتو الشدبية، فإذا كانهت الجولهة  عتسج عمىملًئسة التكشؾلؾجيا الججيجة لاقتراد البمج السزيف ت

فههائض فههي الأيههجؼ العاممههة وتعههاني مههؽ البظالههة ، فإنيهها سههتمجأ إلههى الرههشاعات كثيفههة العسههل ، أمهها إذا  ؾجههؾدتتسيههد ب
مرههههههظفى (. وقههههههج أشههههههار اترههههههفت بشههههههجرة فههههههي الأيههههههجؼ العاممههههههة فإنيهههههها تتجههههههو نحههههههؾ الرههههههشاعات كثيفههههههة رأس السههههههال

ميهة ، الأولهى تتسثهل بسلًئسهة الشا جولمذكمتان تؾاجو عسمية نقهل التكشؾلؾجيها إلهى اله ىشاكو أن .  (3490444والغاىخ،
التهي تتحسميها ىهحه  تكاليف، والثانية تتعمق بالالسزيفالتكشؾلؾجيا التي تؾفخىا الذخكات متعجدة الجشدية لغخوف البمج 

: 0202)فههؤاد،، وقههج بههيؽ الستقجمههة جولالذههخكات مقابههل نقههل ىههحه التكشؾلؾجيهها مههؽ قبههل مخاكههد البحههث والتظههؾيخ فههي الهه
أثخ التجفقات العالسية للًستثسار الأجشبي السباشخ في أداء الدياسة الشقجية في البمهجان الشاميهة سهمبياا ، أن ىشاك  .(30

عههؽ طخيههق تأثيخىهها فههي اسههتقخار سههعخ الرههخف ومعههجلات التزههخؼ الشقههجؼ ، فعشههجما يكههؾن سههعخ الرههخف فههي البمههج و 
مههة البمههج السزههيف وانخفههاض فههي الدههعخ السزههيف تههام السخونههة ، فههإن تههجفق رؤوس الأمههؾال يههؤدؼ إلههى رفههع قيسههة عس

يقهل احتسهال  مهؽ ثهؼتهشخفض الزهغؾط التزهخسية ، و  مهؽ ثهؼالشدبي لمدمع السدتؾردة ، ويختفع الاستيلًك السحمي ، و 
 (22: 0224)الجبؾرؼ،وقج أشار . في الدياسة الشقجية في الجول أن يكؾن لتجفقات رأس السال الأجشبي أثخ تزخسي
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العامههههة ، وذلههههػ لخزههههؾع الحكؾمههههات الؾطشيههههة  سههههتثسار الأجشبههههي السباشههههخ فههههي الدياسههههاتآثههههار مختمفههههة للًأن ىشههههاك 
لذههخكات ن االإضههخار بالسرههالح الؾطشيههة  لمبمههج السزههيف ، فههامههؽ ثههؼ لزههغؾطات الذههخكات الأجشبيههة لتحقههق أىههجافيا و 

لمدياسهات العامهة  صهغاءالإبجائل غيخ متؾفخة لمذخكات السحمية ، وىحا ما يجعميها تتيهخب مهؽ  لجيياالأجشبية وفخوعيا 
 . السزيففي ىحا البمج  الذخكات الأجشبية واجيت تذخيعات ججيجة تتعارض مع أىجافإذا لمبمج السزيف ، 

الأنغسة والتقاليج الاجتساعية و اتيا الستسثمة بالاستثسار الأجشبي السباشخ تؤدؼ إلى الإخلًل بالكيؼ و معؾلسة وأدلإن      
فالثقافات التي تخافق الذخكات متعهجدة الجشدهية ىهي ثقافهة السشغسهيؽ الساديهة التهي لا تهتلًئؼ آثار سمبية ، ليا ، وتكؾن 

الإعهلًن يسكهؽ أن يهؤثخ و  الرهحافة  الأقل ، كسا أن أسمؾب الذخكات الأجشبية فهي سادةال ذاتالشامية  جولمع ثقافة ال
الذهخكات الأجشبيهة فهي السشهاطق الحزهخية ، تكهؾن مذهاريع دائسهاا مها عمى ثقافة السجتسع مؽ خهلًل أثهخ السحاكهاة ، و 

إلهههى السشهههاطق السشهههاطق الخيفيهههة مهههؽ يجهههخة التكهههؾن فهههخص الاسهههتخجام داخهههل ىهههحه السشهههاطق ، وبهههحلػ تحهههجث مهههؽ ثهههؼ و 
 .وغيخىا مؽ الآثار مؽ آثار ثقافية واجتساعية سمبية كفقجان الؾحجة الاجتساعية تخمفو  الحزخية وما

؛ والأمشية الدياسية الأوضاعان ىشاك محجد لمسشاخ الاستثسارؼ في أؼ دولة مشيا  (4090222الدامخائي،)وقج أشار 
ي البمج ويكؾن للًستقخار الدياسي هههههههههههج أىؼ العؾامل السذكمة لمبيئة الاقترادية ىؾ الشغام الدياسي القائؼ فههههههههههحإن أ

 يتخح السدتثسخ الأجشبي قخار، و غيخ السباشخةأو ستثسارات الأجشبية السباشخة عمى جحب الا كبيخاا  ج تأثيخاا هههههههههههي إؼ بمههههههههههف
ا عمى درجة الاستقخار لمشغام ههههههههههى أساس العائج وحجؼ الدؾق فحدب وإنسههههههههههرفض السذخوع ليذ عمأو بقبؾل 

فيي متعخضة  الأخخػ  لأنغسةاأما الجيسقخاطية لأنيا مدتقخة  فالسدتثسخون يفزمؾن الأنغسة ،الدياسي في البمج
والتي تختبط بحؾافد الاستثسار  ؛الإدارية الأوضاعأن  (Sadik and Bolbol,2001,19) ، في حيؽ رأػ لمتغييخ

وخجمات ما بعج الاستثسار والكفاءة الإدارية والشؾاحي الاجتساعية)التعميسية والتخفييية( والتقخيب الحاتي )التآلف مع 
مؽ العؾامل السيسة لخمق بيئة  ج  الشغام الإدارؼ الدائجيع،(Sadik and Bolbol,2001,19) (المغة والثقافة السحمية

عاتق الأنغسة وجؾد أجيدة حكؾمية مؽ أىؼ مغاىخ البيئة الإدارية وتقؾم عمى  ويعتبخ إدارية لجحب الاستثسار
الاستثسارؼ وبالتالي القزاء عمى مؽ الدمؽ السظمؾب لمحرؾل عمى التخخيص لإنذاء السذخوع ميل تقالإدارية ل

ل الجياز الإدارؼ القائؼ عسوي، والسالي في تمػ الأجيدة بيخوقخاطية الجياز الحكؾمي ومحاولة محاربة الفداد الإدارؼ 
لخمق بيئة  ويعتبخ مظمب رئيدي ،بالتخظيط والتشفيح والستابعة والتخويج وغيخىاكل ما يتعمق  عمى أمخ  الاستثسار

 (Ahmad and Arezke and Funke,2005,8)اما كل مؽ  (.0224،040للًستثسار)مدعجاوؼ،إدارية جاذبة 

يعج  حجؼ الدؾق وإمكانية الؾصؾل إليو مؽ السحجدات السيسة للًستثسار  والسالية؛ الاقتراديةالأوضاع  فقد ذهب
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قخيباا مؽ السؾاد الخام أو مؽ الأجشبي السباشخ ، فالدؾق ذات الحجؼ الرغيخ لا تذجع عمى الاستثسار إلا إذا كان 
عمى السداحة وعجد الدكان والقؾة الذخائية لمسؾاطشيؽ ، ويعبخ عشو بسؤشخ  ق أسؾاق أخخػ كبيخة ، ويعتسج حجؼ الدؾ 

الشاتج السحمي الإجسالي ومعجلات نسؾه ، فالبمج الحؼ يكؾن معجل نسؾه الاقترادؼ مختفع يتلًءم مع أىجاف الذخكات 
وإقامة السديج مؽ السذاريع الاستثسارية ، ويكؾن ىجف السدتثسخيؽ ليذ فقط  حلتحقيق الأربا الأجشبية التي تدعى

تؾفخ السؾارد (  الى ان 8002661)الهادي،، وقد أشار الإنتاج لمدؾق السحمي وإنسا الترجيخ للأسؾاق الخارجية
تجفق رأس السال  إنستثسارية حيث الظبيعية القابمة للًستغلًل وإمكانية ترشيعيا تسثل عامل ميؼ مؽ العؾامل الا

الأجشبي لاستغلًل ىحه السؾارد يبخر إمكانية الحرؾل عمى عؾائج كبيخة وبالتالي فأن العسل عمى استغلًل ىحه السؾارد 
و  )جانقي، وفقاا سشخفزةالتكمفة السجربة ذات الو  مثل الأيجؼ العاممةمختبط بزخورة تؾفخ كفاءات معيشة 

 برفة أساسية عمى وجؾد تذخيعات وقؾانيؽ تكفل لمسدتثسخ حؾافد وإعفاءاتتعتسج ستثسارات الا. أن (0222،4بانقا،
 ج السخاطخ غيخ الاقترادية مثل مخاطخ التأميؼ والسرادرة بالإضافةضإلى ضسانات  وضخيبية بالإضافة كسخكية

ؼ لحغة حيث تتشافذ دول العالؼ عمى إصجار تذخيعات أؼ دولة في أرباحو لأإلى حق السدتثسخ في تحؾيل 
د لزياع السؾارد القؾمية والأخح مؽ فتؤدؼ ىحه الحؾاألا للًستثسار تفؾق الحؾافد التي تقجميا الجول الأخخػ بذخط 

الشغام الدياسي قائؼ عمى الحخية واحتخام ان  (2290224)الجبؾرؼ،وقج أوضح  .سيادة الجولة السزيفة ومكانتيا
ق الإندان وتؾجج ثقة لمسؾاطشيؽ فيو ، فيحا يداعج عمى خمق بيئة سياسية جاذبة للًستثسار الأجشبي ، فالسدتثسخ حقؾ 

الأجشبي لا يقؾم باستثساراتو إلا بعج أن يظسئؽ لمشغام الدياسي القائؼ ، فلً نتؾقع مشو الكيام باستثساراتو وإنذاء 
  .لسدتقخةمذاريعو في دولة تشعجم فييا الحياة الدياسية ا

إن عسميههة تههجفق الاسههتثسارات الأجشبيههة السباشههخة عههؽ طخيههق الذههخكات متعههجدة الجشدههية  مسهها سههبق يسكههؽ اسههتشتاج    
،  باسهتكبال ىهحه الاسهتثساراترغبهة البمهجان مهؽ ثهؼ مدألة مختبظهة بكيفيهة السؾازنهة بهيؽ كمهف ومشهافع ىهحه الاسهتثسارات و 

ابيهة أو يهل السخهاطخ لمظهخفيؽ ، وان الآثهار الشاجسهة عهؽ ذلهػ قهج تكهؾن ايجبهيؽ تحقيهق الإربهاح وتقم تحقيق التهؾازن أؼ 
 .سمبية عمى  البمج السزيف

 .واقع الاستثسار الأجشبي السباشر في استرالياثانياً: 
 تحميل مكهنات الاستثسار الأجشبي في استراليا والاستثسار الأسترالي في الخارج .1

مكؾنات الاستثسار الأجشبي في أستخاليا والاستثسار الأستخالي في الخارج، يعخض ىحا الججول مقارنة تفريمية بيؽ 
. يتزسؽ الججول ستة أنؾاع 0202ويعكذ التخكيبة الييكمية لتجفقات رؤوس الأمؾال عبخ الحجود حتى نياية عام 

 .رئيدية مؽ الاستثسارات
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Source: Australian Bureau of Statistics, International Investment Position, Australia: Supplementary 

Statistics 2024.   

الاستثسار ، في حيؽ ان مميار دولار 1,280.4 بمغ قيستو الاستثسار الأجشبي في أستخاليانلًحع مؽ الذكل أعلًه ان 
تجفق يذيخ ىحا التقارب إلى وجؾد تؾازن ندبي في و ، مميار دولار 1,199.1 بمغت قيستو الأستخالي في الخارج

، اما الاستثسار طؾيل الأجل السختبط بسمكية وإدارة الأصؾل الإنتاجية، مسا يعكذ انفتاحاا متبادلاا عمى الأسؾاق
 الاستثسار الأستخالي الخارجي، في حيؽ مميار دولار 442.2 قجره الاستثسار الأجشبياستثسار محافع الأسيؼ فقج بمغ 

يخ ىشا يجل عمى أن السدتثسخيؽ الأستخالييؽ لجييؼ ميل مختفع نحؾ الفخق الكب، نلًحع ان مميار دولار 1,542.3
، اما فيسا يخص تشؾيع الأصؾل الخارجية مؽ خلًل الأسيؼ، وربسا بحثاا عؽ عؾائج أعمى أو أسؾاق أكثخ ديشاميكية

الأستخالي في الاستثسار ، مقارنة بمميار دولار 1,631.1 الاستثسار الأجشبيالسحافع الاستثسار في الجيؾن فقج بمغ 
تذيخ ىحه الأرقام إلى اعتساد أستخاليا عمى تسؾيل خارجي كبيخ عبخ أدوات ، فمميار دولار 224.2 الحؼ بمغ الخارج

الجيؽ، مسا يعكذ ثقة السدتثسخيؽ الأجانب في استقخار الدؾق الأستخالي ولكؽ قج يثيخ تداؤلات حؾل عبء الجيؽ 
يؾضح الذكل أعلًه ايزاا الاستثسار في السذتقات السالية الحؼ بمغ فيو ، و الخارجي والاعتساد عميو كسرجر تسؾيمي

الكيؼ الستقاربة ، مميار دولار  387.5مقارنة بالاستثسار الأستخالي الحؼ بمغ  مميار دولار  412.8الاستثسار الأجشبي
دون انحخاف ة السخاطخ، تعكذ استخجاماا نذظاا للأدوات السذتقة في كل مؽ الجاخل والخارج، لأغخاض التحؾط وإدار 

، مميار دولار 222.2الاستثسار الأجشبي  ، ومؽ ناحية الاستثسارات الأخخػ حيث بمغواضح في أحج الاتجاىي
تسثل ىحه الفئة غالباا القخوض والتدييلًت التجارية،  و مميار دولار 220.2الاستثسار الأستخالي الخارجي مقارنة ب

، أما الأصؾل رأس السال السختبط بالخجمات والتسؾيل قريخ الأجل ويذيخ حجسيا إلى نذاط قؾؼ في حخكة
ستمػ عكذ الجانب الأستخالي الحؼ ي تؾجج استثسارات أجشبية مدجمة ضسؽ الاحتياطاتفشلًحع ان لاالاحتياطية 
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د تعكذ ىحه الفئة الدياسة الشقجية والسالية لمبلً، مميار دولار 022.0احتياطيات مدتثسخة في الخارج بكيسة 
 .واحتياطاتيا الخسسية لجعؼ الاستقخار الاقترادؼ والعسمة

 (0202 - 0222، حدب الدشة )في استراليا وضع الاستثسار الدولي .0
 .مدتهى الاستثسار الأجشبي في أستراليا، حدب البمد، حدب الدشة . أ

 
Source: Australian Bureau of Statistics, International Investment Position, Australia: Supplementary 

Statistics 2024 

الاتجاىات الدمشية لسكؾنات السخكد الاستثسارؼ الجولي لأستخاليا  "(2024 - 2004) يعكذ الذكل البياني السؾسؾم
، ويؾضح العلًقة بيؽ ثلًثة متغيخات رئيدية ىي: إجسالي السخكد 0202حتى عام  0222خلًل فتخة تستج مؽ عام 

ولي )مؾضح بالأعسجة الدرقاء(، والاستثسار الأجشبي داخل أستخاليا )الخط الأزرق الجاكؽ(، واستثسار الاستثسارؼ الج
أستخاليا في الخارج )الخط البختقالي(. ويغيخ مؽ خلًل الذكل تراعج مظخد في كل مؽ الاستثسار الأجشبي في 

اضية، مسا يجل عمى تدايج انخخاط الاقتراد أستخاليا واستثسارات أستخاليا الخارجية عمى مجػ الدشؾات العذخيؽ الس
 .الأستخالي في العلًقات الاستثسارية الجولية

، كان الاستثسار الأجشبي في أستخاليا أعمى مؽ الاستثسار الأستخالي في الخارج، 0222في بجاية الفتخة الدمشية عام 
أكبخ عمى تجفقات رؤوس الأمؾال الخارجية واستسخ ىحا الاتجاه طؾال الفتخة، مسا يذيخ إلى اعتساد أستخاليا بذكل 

مقارنة برادراتيا الخأسسالية. ويلًحع أن خط الاستثسار الأجشبي في أستخاليا اتدؼ بشسؾ متجرج لكشو مدتقخ، حيث 
، مع بعض 0202تخيميؾنات دولار بحمؾل عام  2إلى ما يقارب  0222تخيميؾن دولار في  0.0ارتفع مؽ نحؾ 

. أما استثسار أستخاليا في الخارج فقج شيج نسؾاا متدارعاا، لا سيسا بعج عام 0200–0202تخة التباطؤ الظفيف في الف
، ما 0202تخيميؾنات دولار بحمؾل عام  2.3تخيميؾن دولار إلى ما يديج عؽ  0.2، حيث ازداد مؽ نحؾ 0203

 .يعكذ تؾجياا متدايجاا لمذخكات الأستخالية نحؾ التؾسع العالسي
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وضع اللستثمار الدولي حسب السنة من (: 2)الشكل رقم 

2004-2024   

 (مليار دولار)الاستثمار الأجنبي في أستراليا  (مليار دولار)الوضع الاستثماري الدولي 

 (مليار دولار)الاستثمار الأسترالي في الخارج 
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د الاستثسارؼ الجولي الحؼ يسثل الفخق بيؽ الاستثسار الأجشبي الجاخل والخارج، فإنو عل مؾجباا وعمى صعيج السخك
طؾال الفتخة مسا يعكذ استسخار تجفق رؤوس الأمؾال الأجشبية إلى أستخاليا بأكثخ مسا ترجره مؽ استثسارات، ولكؽ 

تخيميؾن دولار، ثؼ بجأ في الانخفاض بعج  بأكثخ مؽ 0202–0204يُلًحع أن حجؼ ىحا السخكد بمغ ذروتو في الفتخة 
مميار دولار، وىؾ ما يذيخ إلى تقارب متدايج في  222دون  0202ليرل إلى أدنى مدتؾػ لو في عام  0200عام 

 .مدتؾيات الاستثسار الجاخل والخارج نتيجة تدارع وتيخة التؾسع الخارجي للأصؾل الأستخالية
الأستخالي يتسيد بانفتاح استثسارؼ عالي وبتؾازن متغيخ في مخكده  بشاء عمى ذلػ يسكؽ القؾل إن الاقتراد

الاستثسارؼ الجولي. وتُغيخ البيانات اتجاىاا واضحاا نحؾ تقميص الفجؾة بيؽ الاستثسار الؾارد والرادر، ما قج يجل 
ل الاعتساد عمى عمى تغيخ في الاستخاتيجية الاقترادية لأستخاليا نحؾ تعديد حزؾرىا الاستثسارؼ العالسي وتقمي

 .رؤوس الأمؾال الأجشبية كسرجر رئيدي لمتسؾيل
 .مدتهى الاستثسار الأجشبي في أستراليا، حدب البمد/مجسهعة البمدان، حدب الدشة . ب

السعشؾن "مدتؾػ الاستثسار الأجشبي في أستخاليا حدب الجول والسجسؾعات الإقميسية  ادناه يؾضح الذكل البياني
. 0202إلى عام  0202حدب الدشة" تظؾر حجؼ الاستثسارات الأجشبية في أستخاليا خلًل الفتخة السستجة مؽ عام 

د عمى مكياس السميار وتُعخض البيانات في صؾرة أعسجة تسثل حجؼ الاستثسار لكل دولة أو مجسؾعة دول بالاعتسا
دولار أستخالي، بالإضافة إلى خط بياني يُغيخ إجسالي الاستثسارات الأجشبية مؽ جسيع الجول مجتسعة عمى مجار 

 .الدشؾات السحكؾرة
تذيخ البيانات إلى أن الؾلايات الستحجة الأمخيكية كانت أكبخ مرجر للًستثسار الأجشبي في أستخاليا خلًل الفتخة 

مت استثساراتيا نسؾاا مظخداا مؽ نحؾ  بأكسميا، حيث  09322إلى ما يقخب مؽ  0202مميار دولار في عام  422سج 
، مسا يعكذ استسخار ثقة السدتثسخ الأمخيكي في البيئة الاستثسارية الأستخالية. تمييا 0202مميار دولار في عام 

ا  422ق بسا يفؾ  0200السسمكة الستحجة التي بمغت استثساراتيا ذروتيا في عام  مميار دولار ثؼ شيجت انخفاضا
ا في عام  0203طفيفاا في عام  مميار دولار. أما الاتحاد الأوروبي فقج  422لتتجاوز  0202قبل أن تختفع مججدا

مميار دولار طيمة  422و 222حافع عمى مدتؾػ مدتقخ ندبياا مؽ الاستثسارات، إذ تخاوح حجؼ استثساراتو بيؽ 
 .0202غة ارتفاع واضح في عام الدشؾات الخسذ، مع ملًح

مت استثسارات ثابتة ندبياا تخاوحت بيؽ  مميار دولار عمى مجار الدشؾات، مسا يذيخ  322و 022أما اليابان فقج سج 
إلى استقخار العلًقة الاقترادية بيؽ البمجيؽ. في حيؽ حافغت استثسارات الريؽ )باستثشاء السشاطق الإدارية الخاصة 

ػ مشخفض ندبياا مقارنةا بالؾلايات الستحجة والسسمكة الستحجة والاتحاد الأوروبي، حيث لؼ تتجاوز وتايؾان( عمى مدتؾ 
ا استثسارات  (ASEAN) مميار دولار في أؼ مؽ الدشؾات. وتغيخ مجسؾعة دول آسيان 022استثساراتيا حاجد  أيزا
كؽ محجود ندبياا مؽ ىحه السشظقة تجاه مميار دولار، ما يذيخ إلى اىتسام مدتسخ ول 022و 022معتجلة تتخاوح بيؽ 

 .الدؾق الأستخالية
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تججر الإشارة إلى أن إجسالي الاستثسارات الأجشبية السباشخة في أستخاليا )كسا يؾضح الخط الأزرق البياني( شيج نسؾاا 
يار مم 29222مميار دولار إلى ما يشاىد  29222، إذ ارتفع مؽ قخابة 0202حتى عام  0202متؾاصلًا مؽ عام 

دولار. ويعكذ ىحا الشسؾ العام مجػ جاذبية الدؾق الأستخالية لمسدتثسخيؽ الأجانب رغؼ التحجيات الاقترادية 
العالسية، مسا يجل عمى استقخار ندبي في البيئة الاستثسارية ومتانة الإطار التذخيعي والبشية التحتية الاقترادية في 

 .أستخاليا
بأن الاستثسار الأجشبي في أستخاليا يذيج تؾز عاا متشؾعاا بيؽ عجد مؽ الذخكاء  بشاءا عمى ما تقجم يسكؽ الاستشتاج

التجارييؽ، إلا أن الؾلايات الستحجة تبقى السرجر الأكثخ أىسية مؽ حيث الحجؼ والكيسة، تمييا السسمكة الستحجة 
ل ندبياا، ما يدتؾجب مديجاا والاتحاد الأوروبي، في حيؽ تبقى مداىسة بعض الجول مثل الريؽ وكشجا ونيؾزيمشجا أق

 .مؽ البحث في أسباب ىحا التفاوت سؾاء مؽ مشغؾر الدياسات التجارية أو العؾامل الجيؾسياسية
 حدب الدشةو مدتهى الاستثسار الأجشبي في أستراليا، حدب البمد، (: 2الذكل رقم )

 
Source: Australian Bureau of Statistics, International Investment Position, Australia: Supplementary Statistics 

2024  

 .حجم الاستثسار الأسترالي في الخارج .2
 .حجم الاستثسار الأسترالي في الخارج، حدب الدولة/مجسهعة الدول، حدب الدشة . أ

السؾسؾم "مدتؾػ الاستثسار الأستخالي في الخارج حدب الجولة أو السجسؾعة الإقميسية ادناه يعخض الذكل البياني 
إلى عام  0202حدب الدشة" تظؾر حجؼ الاستثسارات الخارجية لأستخاليا خلًل الفتخة الدمشية السستجة مؽ عام 

ؾعة دول في تمقي ، ويعتسج الذكل عمى بيانات مخئية مؽ نؾع الأعسجة لتسثيل مداىسة كل دولة أو مجس0202
الاستثسارات الأستخالية، بالإضافة إلى خط بياني يسثل إجسالي الاستثسارات الخارجية لجسيع الجول مجتسعة، ويقاس 
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كل مؽ السحؾر الخأسي الأيدخ بالاعتساد عمى الكيسة بالسميار دولار أستخالي لمجول الفخدية، بيشسا يسثل السحؾر 
 .شؾية للًستثسار الخارجي الكميالخأسي الأيسؽ إجسالي الكيسة الد

تذيخ البيانات إلى أن الؾلايات الستحجة الأمخيكية تُعج الؾجية الاستثسارية الأولى لخأس السال الأستخالي خلًل كامل 
مميار دولار في  09222وارتفعت بذكل مظ خد لتتجاوز  0202مميار دولار في عام  442الفتخة، إذ بجأت بحؾالي 

قؾة العلًقات الاقترادية الثشائية والثقة العالية في الدؾق الأمخيكي مؽ قبل السدتثسخ  ، ما يعكذ0202عام 
مميار دولار في  222الأستخالي. تمييا السسمكة الستحجة التي سجمت ارتفاعاا ممحؾعاا في الاستثسارات مؽ حؾالي 

ا تجريجياا ل0200مميار دولار في  422إلى ما يقارب  0202 مميار دولار  222ترل إلى قخابة ، ثؼ شيجت انخفاضا
، وىؾ ما قج يعكذ تغيخات في البيئة الاقترادية أو السالية في بخيظانيا، خاصةا في أعقاب تظؾرات 0202في عام 

 .ما بعج بخيكدت
في السختبة الثالثة تأتي دول الاتحاد الأوروبي التي حافغت عمى مدتؾيات مدتقخة إلى حج ما مؽ الاستثسارات 

مميار دولار، وىؾ ما يجل عمى علًقة اقترادية متؾازنة ندبياا مع الجول  222و 322ة، حيث تحبحبت بيؽ الأستخالي
الأوروبية، رغؼ ما قج يظخأ مؽ تفاوت بيؽ دولة وأخخػ داخل التكتل. أما اليابان وىؾنغ كؾنغ فقج استقظبتا استثسارات 

مشيسا، مع ملًحغة ثبات ندبي في تجفق الاستثسارات  مميار دولار تقخيباا لكل 022إلى  022أقل ندبياا، بحجود 
 .إلييسا دون تغي خات جؾىخية

ا نيؾزيمشجا  (ASEAN) تُغيخ مجسؾعة آسيان ونيؾزيمشجا كسدتفيجيؽ مدتقخيؽ مؽ الاستثسارات الأستخالية، خرؾصا
التخابط الجغخافي والتكامل  ، ما يعكذ قؾة0202التي شيجت ارتفاعاا تجريجياا في الاستثسار الأستخالي بمغ ذروتو في 

فقج استقظبتا مدتؾيات  (الاقترادؼ في مشظقة الأوقيانؾسيا. أما كشجا والريؽ )باستثشاء السشاطق الإدارية وتايؾان
مميار دولار طؾال الفتخة، بل  022مشخفزة ندبياا مؽ الاستثسارات، حيث لؼ تتجاوز استثسارات الريؽ حاجد 

 .الدشؾات، ما قج يُعدػ إلى التؾتخات الجيؾسياسية أو القيؾد التشغيسية شيجت تخاجعاا طفيفاا في بعض
أما في ما يتعمق بإجسالي الاستثسارات الأستخالية الخارجية )كسا يسثمو الخط الأزرق(، فإن الخسؼ البياني يكذف نسؾاا 

، وىؾ ما 0202عام مميار دولار في  29222إلى أكثخ مؽ  0202مميار دولار في عام  39222مدتسخاا مؽ نحؾ 
ا استخاتيجياا في سياسات التؾعيف الخارجي لخأس السال الأستخالي وتشامي انجماج الاقتراد الؾطشي في  يعكذ تؾسعا

 .الأسؾاق العالسية
ويُدتشتج مؽ التحميل الكمي أن أستخاليا تفزل الاستثسار في الاقترادات الستقجمة ذات الاستقخار السؤسدي والذفافية 

ثل الؾلايات الستحجة والسسمكة الستحجة ودول الاتحاد الأوروبي، مع تخاجع واضح في الاستثسارات الستجية العالية م
ا استثسارياا ححراا ومتؾازناا مؽ قبل السدتثسخيؽ  إلى الأسؾاق الشاشئة كالريؽ وآسيان. وىحا الشسط يعكذ سمؾكا

عائج عبخ اختيار بيئات استثسارية ذات بشية تحتية الأستخالييؽ، يعتسج في الغالب عمى تقميل السخاطخ وتعغيؼ ال
مؤسدية قؾية. وعميو، فإن ىحه البيانات تقجم مؤشخاا استخاتيجياا لرش اع القخار لفيؼ أنساط تؾجيو رأس السال الأستخالي 
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ييؽ وتقييؼ ججوػ تؾسيع قشؾات الاستثسار في الجول الشامية أو تعديد العلًقات الاقترادية مع الذخكاء التجار 
 .الراعجيؽ

 .حجؼ الاستثسار الأستخالي في الخارج، حدب الجولة/مجسؾعة الجول، حدب الدشة(: 2الذكل رقؼ )

 
Source: Australian Bureau of Statistics, International Investment Position, Australia: Supplementary 

Statistics 2024 

 

 .معاملات الحداب السالي .2
 الأجشبي في أستراليا، معاملات الاستثسار السباشر، حدب البمد/مجسهعة البمدان، حدب الدشةالاستثسار  . أ

"الاستثسار الأجشبي في أستخاليا، السعاملًت الاستثسارية السباشخة حدب الجولة أو  ادناهيعخض الذكل البياني 
 FDI) جشبي السباشختظؾر تجفقات الاستثسار الأونلًحع مؽ الذكل السجسؾعة الإقميسية حدب الدشة" 

Transactions)  حيث تؼ تسثيل البيانات بؾاسظة أعسجة 0202إلى عام  0202إلى أستخاليا خلًل الفتخة مؽ عام ،
لأىؼ الذخكاء التجارييؽ، بالإضافة إلى خط بياني يسثل إجسالي السعاملًت الاستثسارية السباشخة مؽ جسيع الجول 

 .رات الأستخاليةمجتسعة، وتقاس الكيؼ بسميارات الجولا
تكذف البيانات عؽ تبايؽ واضح في حجؼ واتجاه السعاملًت الاستثسارية السباشخة مؽ عام إلى آخخ ومؽ دولة إلى 

يُلًحع أن الؾلايات  0202أخخػ، ما يعكذ الجيشاميكية السختبظة بالعؾامل الاقترادية والدياسية والتشغيسية. في عام 
مميار دولار، في حيؽ أن اليابان كانت  02-فق سمبي للًستثسار بكيسة تقارب الستحجة الأمخيكية سجمت صافي تج

مميار دولار، مسا يذيخ إلى تخكيد  02السرجر الأكبخ لمتجفقات الاستثسارية السباشخة في ذلػ العام بكيسة قاربت 
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يعكذ التخاجع الأمخيكي عسميات الاستثسارات اليابانية في القظاعات الشذظة أو الستشامية آنحاك في أستخاليا، بيشسا قج 
 .بيع أو إعادة ليكمة استثسارية

تكخر الشسط ذاتو مع تجفقات سمبية مؽ الؾلايات الستحجة، بيشسا سجمت السسمكة الستحجة والاتحاد  0200في عام 
جا مميارات دولار لكل مشيسا، كسا بخزت مداىسات إيجابية ممحؾعة مؽ كش 02الأوروبي تجفقات إيجابية تجاوزت 

فقج سجمت مدتؾيات مشخفزة ندبياا أو أقخب  (أما الريؽ )باستثشاء السشاطق الإدارية الخاصة وتايؾان .ودول آسيان
 .إلى الرفخ، ما قج يعكذ القيؾد الجيؾسياسية أو احتياطات السدتثسخيؽ في عل التؾتخات التجارية مع أستخاليا

مميار دولار، بيشسا ارتفعت  02خة بكيسة تقتخب مؽ سجمت كشجا أعمى مداىسة استثسارية مباش 0200في عام 
مداىسات الؾلايات الستحجة والسسمكة الستحجة والاتحاد الأوروبي بذكل ممحؾظ. ويُعج ىحا العام الأعمى مؽ حيث 

مميار دولار، ما يعكذ مخحمة انتعاش  42إجسالي تجفقات الاستثسار السباشخ إذ تجاوز السجسؾع الكمي حاجد 
مميارات دولار،  02-. ومع ذلػ، سجمت الريؽ صافي تجفق سمبي يقارب 04-ج تجاعيات جائحة كؾفيجاقترادؼ بع

 .وىؾ ما يؤكج استسخار التؾجو الانكساشي في العلًقات الاستثسارية بيؽ البمجيؽ
تمييا مميار دولار،  22كانت الؾلايات الستحجة الأمخيكية صاحبة أعمى استثسارات مباشخة قاربت  0203في عام 

 2-مميار دولار، في حيؽ سجل الاتحاد الأوروبي صافي تجفق سمبي يقارب  02السسمكة الستحجة بكيسة تديج عؽ 
ا مؽ التحميل فيسا إذا كانت تعكذ عسميات ترفية أو تقمبات في  مميارات دولار، وىي حالة فخيجة تدتحق مديجا

لاستثسارات مقارنة بدابقو، حيث تخاجع السجسؾع الكمي إلى الأسؾاق. كسا شيج ىحا العام انخفاضاا عاماا في إجسالي ا
 .مميار دولار 22ما دون 

فقج تسيدت البيانات بارتفاع جساعي في التجفقات مؽ معغؼ الجول، حيث ارتفعت مداىسات  0202أما في عام 
تعافي إجسالي الاستثسارات الؾلايات الستحجة والسسمكة الستحجة واليابان والاتحاد الأوروبي ودول آسيان، ما أدػ إلى 

مميار دولار. ويذيخ ىحا الشسؾ إلى استعادة الثقة في الدؾق الأستخالية وإعادة ليكمة  42ليرل إلى ما يقارب 
 .الاستثسارات الجولية مع تحدؽ مؤشخات الاقتراد الكمي

تخاليا خلًل الدشؾات الخسذ، وعميو فإن ىحه البيانات تعكذ تقمبات حادة في تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ لأس
وىي تقمبات مختبظة بعؾامل اقترادية عالسية كالأزمات السالية والجيؾسياسية، بالإضافة إلى طبيعة الاستثسار 
السباشخ الحؼ يتأثخ بعسميات الاستحؾاذ، الجمج، إعادة ليكمة الذخكات، والزخائب. ومؽ السيؼ لرشاع القخار 

يؽ الاعتبار عشج وضع الدياسات الاستثسارية، خاصة فيسا يتعمق بجحب الاستثسارات والسحمميؽ أخح ىحه التغيخات بع
 .مؽ الجول التي تغيخ نسؾاا متحبحباا أو تشاقراا مدتسخاا كسا ىؾ الحال مع الريؽ وبعض الجول الأوروبية

 حدب الدشة"و "الاستثسار الأجشبي في أستراليا، السعاملات الاستثسارية السباشرة حدب الدولة (: 5الذكل رقم )
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Source: Australian Bureau of Statistics, International Investment Position, Australia: Supplementary 

Statistics 2024 

 

 .حدب الدشةو في السحفعة، حدب البمد ، الاستثسار الأجشبي في أستراليا، معاملات الاستثسار  . ب
 .حدب الدشةو معاملات الاستثسار في السحفعة، حدب البمد ، (: 2الذكل رقؼ )

 
Source: Australian Bureau of Statistics, International Investment Position, Australia: Supplementary 

Statistics 2024 

 Portfolio) اتجاىات الاستثسار الأجشبي في شكل معاملًت السحافع الاستثسارية ادناهيؾضح الذكل البياني 
Investment)  حيث تُعخض البيانات مؽ خلًل 0202إلى عام  0202خلًل الفتخة الدمشية السستجة مؽ عام ،
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سحافع أعسجة تسثل كل دولة أو مجسؾعة إقميسية عمى حجة، بالإضافة إلى خط بياني يعكذ إجسالي معاملًت ال
 .الاستثسارية مؽ جسيع الجول مجتسعة خلًل كل سشة، وتقاس الكيؼ بسميارات الجولارات الأستخالية

تكذف البيانات عؽ تقمبات حادة في تجفقات السحافع الاستثسارية، حيث يغيخ نسط غيخ مشتغؼ عمى مدتؾػ 
الاستثسار السختبط بجرجة كبيخة بالتقمبات في الدشؾات والجول، ما يعكذ الظبيعة الستغيخة وغيخ الثابتة ليحا الشؾع مؽ 
أكبخ تجفق  الاتحاد الأوروبيسجل  0202الأسؾاق السالية ومعجلات الفائجة وتقؾيسات الدشجات والأسيؼ. في عام 

مميار دولار أستخالي، مسا يذيخ إلى ثقة السدتثسخيؽ الأوروبييؽ في  42مؾجب في معاملًت السحافع بكيسة تقارب 
-ا كبيخاا يقارب السسمكة الستحجة تجفقاا سالبا ت والأدوات السالية الأستخالية خلًل تمػ الفتخة، بيشسا سجمت سؾق الدشجا

مميار دولار، وىؾ ما قج يُعدػ إلى عسميات سحب أو إعادة تؾزيع استثسارات خارج الدؾق الأستخالية بدبب  32
 .تجاعيات البخيكدت أو الغخوف الؾبائية

السرجر الخئيدي للًستثسارات في السحافع السالية، بكيسة قاربت  لؾلايات الستحجة الأمخيكيةاكانت  0200في عام 
مميار دولار، في حيؽ بقيت مداىسات الاتحاد الأوروبي إيجابية لكؽ مشخفزة. كسا سجمت الريؽ واليابان  22

ا متحفغاا في استثسار ال سحافع مؽ ىحه الجيات. في عام ودول آسيان تجفقات سالبة صغيخة ندبياا، ما يعكذ تؾجيا
ا الؾلايات الستحجة التي استسخت في ضخ  0200 شيجت معغؼ الجول زيادة ممحؾعة في تجفق السحافع، خرؾصا

مميار دولار. ومؽ جية أخخػ،  32مميار دولار، بالإضافة إلى الاتحاد الأوروبي بحؾالي  22استثسارات بكيسة تفؾق 
 .البة طفيفة، ما يجل عمى استسخار ححر الأسؾاق الآسيؾيةأعيخت الريؽ وىؾنغ كؾنغ تجفقات س

-فقج شيج تقمباا حاداا حيث تخاجعت استثسارات الؾلايات الستحجة إلى نظاق سمبي بكيسة تقتخب مؽ  0203أما عام 
ان مميار دولار. كسا بخزت دول آسي 22مميار دولار، في حيؽ عاد الاتحاد الأوروبي إلى قيادة التجفقات بكيسة  02

كسرجر متدايج للًستثسار في السحافع الأستخالية. وفي السقابل، انخفض إجسالي التجفقات )الخط الأزرق( إلى أدنى 
مدتؾػ خلًل الفتخة بأكسميا، ما يعكذ ضعفاا عاماا في ثقة الأسؾاق السالية الأجشبية تجاه الأصؾل الأستخالية في ذلػ 

 .العام
مت معغؼ الجول الكب 0202في عام  خػ ارتفاعاا ممحؾعاا في معاملًت الاستثسار بالسحافع، حيث حقق الاتحاد سج 

مميار  22مميار دولار، كسا استعادت الؾلايات الستحجة مكانتيا بكيسة تديج عؽ  42الأوروبي قفدة كبيخة ججيجة قاربت 
مؽ التقمب. وارتفع بحلػ دولار، في حيؽ أعيخت السسمكة الستحجة عؾدة إلى الاستثسارات السؾجبة بعج ثلًثة أعؾام 

 .مميار دولار، وىؾ أعمى مدتؾػ خلًل فتخة الخصج 042إجسالي الاستثسار في السحافع ليرل إلى قخابة 
يذيخ ىحا التغيخ الكبيخ مؽ عام إلى آخخ إلى أن السحافع الاستثسارية تُعج أكثخ حداسية لمتغيخات الدؾقية والسخاطخ 

الأجل، حيث تتأثخ مباشخةا بالتغيخات في أسعار الفائجة، تقمبات العسمة،  مقارنة بالاستثسار السباشخ أو طؾيل
الدياسات الزخيبية، والسؤشخات الاقترادية العالسية. كسا يُغيخ الذكل أىسية الاتحاد الأوروبي والؾلايات الستحجة 
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ول آسيان متؾاضعة أو كسرجريؽ رئيدييؽ ليحا الشؾع مؽ الاستثسار في أستخاليا، بيشسا تبقى مداىسات الريؽ ود
 .متحبحبة

وبالتالي فإن تحميل ىحه السعاملًت يبخز أىسية مخاقبة البيئة الكمية والدياسات الشقجية لزسان تجفق مدتقخ ليحا الشؾع 
مؽ الاستثسار، لا سيسا في عل تشامي تأثيخات الأسؾاق العالسية عمى الاقتراد الأستخالي، مسا يدتجعي اتباع 

جية أكثخ تؾازناا تزسؽ استقخار العؾائج عمى الدشجات وتحافع عمى ثقة السدتثسخ الأجشبي في سياسات مالية ونق
 .أدوات الجيؽ والأصؾل السالية الأستخالية

 .الاستثسار الأسترالي في الخارج، معاملات الاستثسار السباشر والسحافظ .5
 .بمد، حدب الدشةالاستثسار الأسترالي في الخارج، معاملات الاستثسار السباشر، حدب ال . أ

اتجاىات تجفقات الاستثسار السباشخ الرادر مؽ أستخاليا نحؾ دول العالؼ خلًل الفتخة ادناه يعخض الذكل البياني 
. ويسثل الذكل البيانات مؽ خلًل أعسجة تذيخ إلى معاملًت الاستثسار 0202إلى عام  0202السستجة مؽ عام 

إضافة إلى خط بياني يؾضح إجسالي الاستثسارات السباشخة الأستخالية السباشخ لكل دولة أو مجسؾعة دول رئيدية، 
لجسيع الؾجيات الجولية خلًل كل سشة، ويُقاس السحؾر العسؾدؼ الأيدخ بالكيسة )بالسميار دولار أستخالي( لمجول 

 .الفخدية، بيشسا يسثل السحؾر العسؾدؼ الأيسؽ الكيسة الإجسالية الدشؾية
الهلايات الستحدة إلى بجاية معتجلة ندبياا في تجفقات الاستثسار السباشخ، حيث سجمت  0202تذيخ بيانات عام 

مميارات دولار، في حيؽ كانت مداىسات الجول الأخخػ، بسا  02إلى  2أعمى مدتؾػ ندبي بمغ ما بيؽ  الأمريكية
ضعة أو شبو مدتقخة. وقج يجل ذلػ عمى أن العام الأول فييا الاتحاد الأوروبي والسسمكة الستحجة وكشجا وآسيان، متؾا

 .مؽ الجائحة شيج تباطؤاا في التؾسع الاستثسارؼ الخارجي لأستخاليا نتيجة حالة عجم اليقيؽ العالسية
مميار دولار، وىؾ التخاجع  02-يُلًحع تدجيل السسمكة الستحجة لرافي تجفق سمبي كبيخ بمغ حؾالي  0200في عام 

الفتخة، ما قج يذيخ إلى اندحاب استثسارات أستخالية أو إعادة ليكمتيا، وقج يكؾن ذلػ مختبظاا بتجاعيات  الأبخز خلًل
ا  ما بعج البخيكدت والتقمبات الاقترادية السحمية في السسمكة الستحجة. في السقابل سجمت الؾلايات الستحجة مججدا

 .يا كؾجية رئيدية لخأس السال الأستخالي السباشخمميارات دولار، مؤكجة عمى مكانت 02تجفقات إيجابية فاقت 
يُعج استثشائياا في ىحا الدياق، حيث سجمت السسمكة الستحجة طفخة ىائمة في تجفقات الاستثسار السباشخ  0200عام 

مميارات دولار، وىي الأعمى عمى الإطلًق خلًل فتخة الخصج، ما دفع بإجسالي  002الأستخالي بمغت أكثخ مؽ 
مميار دولار، وىؾ أعمى مدتؾػ خلًل الدشؾات الخسذ. وقج تفدخ  042الأستخالي في الخارج إلى تجاوز  الاستثسار

ىحه القفدة برفقة استحؾاذ ضخسة أو تؾسع استخاتيجي مؽ قبل شخكات أستخالية في الدؾق البخيظانية، وتدتجعي ىحه 
 .دهالظفخة تحميلًا نؾعياا معسقاا لتحجيج طبيعة ىحا الاستثسار وأبعا

عادت التجفقات إلى مدتؾياتيا التقميجية، حيث تخاجعت استثسارات السسمكة الستحجة بذكل كبيخ، بيشسا  0203في عام 
ا أعمى تجفق إيجابي بكيسة تقارب  مميار دولار، كسا أعيخت كشجا مداىسة إيجابية  02سجمت الؾلايات الستحجة مججدا
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لأوروبي وآسيان إلى مدتؾيات مشخفزة ندبياا. وانخفض ممحؾعة، في حيؽ انخفزت مداىسات دول الاتحاد ا
مميار دولار، ما يعكذ عؾدة الدؾق إلى وضع أكثخ تحفغاا  22إجسالي الاستثسار السباشخ الأستخالي إلى ما دون 

 .بعج عام استثشائي
جة إلى صجارة فقج استقخت تجفقات الاستثسار ندبياا مع تحدؽ طفيف، حيث عادت الؾلايات الستح 0202أما في عام 

الجول السدتقبمة للًستثسار الأستخالي، تمييا الاتحاد الأوروبي والسسمكة الستحجة بجرجات أقل، في حيؽ بقيت 
مميار  22مداىسات آسيا وكشجا عشج مدتؾيات محجودة. وبمغ إجسالي الاستثسار السباشخ الأستخالي في الخارج قخابة 

 .ميؽ مؽ التحبحب الذجيجدولار، ما يعكذ استقخاراا ندبياا بعج عا
يسكؽ الاستشتاج مؽ خلًل ىحا التحميل أن نسط الاستثسار السباشخ الأستخالي في الخارج يتدؼ بالتقمب ويعتسج بذكل 

. كسا يتزح أن الؾلايات الستحجة تسثل 0200كبيخ عمى صفقات فخدية كبيخة كسا في حالة السسمكة الستحجة عام 
راا للًستثسارات الأستخالية السباشخة، وىؾ ما يُعدػ إلى قؾة الدؾق الأمخيكية ووضؾح الؾجية الأكثخ استقخاراا وتكخا

نغاميا السؤسدي. أما التفاوت في مداىسات الجول الأخخػ فيعكذ مجػ تأثخ تجفقات رأس السال الأستخالي بالعؾامل 
غخافي لتقميل السخاطخ وضسان الدياسية والاقترادية الخارجية. ويؾصي التحميل بأىسية التؾسع في التشؾيع الج

 .استجامة التجفقات الاستثسارية، خاصةا في عل التحجيات الستدايجة في الشغام السالي العالسي
 .الاستثسار الأستخالي في الخارج، معاملًت الاستثسار السباشخ، حدب البمج، حدب الدشة(: 2الذكل رقؼ )

 
Source: Australian Bureau of Statistics, International Investment Position, Australia: Supplementary 

Statistics 2024 

 .حدب الدشةو الاستثسار الأسترالي في الخارج، معاملات الاستثسار في السحفعة، حدب البمد،  . ب
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مؽ عام تظؾر تجفقات استثسارات السحافع التي تؾجييا أستخاليا نحؾ الخارج خلًل الفتخة ادناه يعخض الذكل البياني 
. ويكيذ السحؾر العسؾدؼ الأيدخ الكيسة بالسميار دولار أستخالي السؾجية إلى كل دولة أو 0202إلى عام  0202

مجسؾعة إقميسية، بيشسا يسثل السحؾر العسؾدؼ الأيسؽ إجسالي حجؼ الاستثسار الأستخالي في السحافع لكل عام عبخ 
 .الأداء الدشؾؼ الكمي ومداىسات كل وجية استثساريةالخط الأزرق البياني، مسا يؾفخ رؤية مقارنة بيؽ 

كانت الؾجية الأولى لاستثسارات السحافع الأستخالية طؾال فتخة  الهلايات الستحدة الأمريكيةتذيخ البيانات إلى أن 
مميار دولار  42وارتفعت إلى ما يقارب  0202مميار دولار في عام  22الجراسة، حيث تجاوزت قيسة الاستثسارات 

، وىؾ ما يعكذ ثقة السدتثسخ الأستخالي في الدؾق السالية الأمخيكية لسا تتستع بو مؽ عسق وسيؾلة 0200ي عام ف
إلى مدتؾيات قخيبة مؽ الرفخ،  0200واستقخار مؤسدي. ومع ذلػ، تخاجعت تمػ الاستثسارات بذكل حاد في عام 

الاستثسارية، قبل أن تعاود الشسؾ في عام  وىؾ ما يذيخ إلى سحب أصؾل أو تحؾل استخاتيجي في ليكل السحفغة
مميار دولار، ما يعدز  022لتتجاوز  0202مميار دولار، ثؼ تعؾد للًرتفاع القؾؼ في عام  22لتدجل حؾالي  0203

فخضية ارتباط قخارات الاستثسار الأستخالية في الؾلايات الستحجة بغخوف الدؾق الأمخيكية مثل أسعار الفائجة والعائج 
 .دشجاتعمى ال

فقج شيج تجفقات مشخفزة ندبياا ومحجودة خلًل الدشؾات الأولى، لكشو سج ل نسؾاا ممحؾعاا في  الاتحاد الأوروبيأما 
، ما يجل عمى وجؾد فخص انتقائية يتؼ 0202مميار دولار، ثؼ تخاجع طفيف في عام  02بسا يديج عؽ  0203عام 

فقج حافغت عمى مدتؾيات  السسمكة الستحدةوبالشدبة له  اقتشاصيا في بعض الفتخات ضسؽ الأسؾاق الأوروبية.
، وىؾ ما قج 0202، في حيؽ انخفزت بذكل طفيف في عام 0203و 0202متؾسظة مؽ التجفقات بيؽ عامي 

 .يعكذ تأثيخات بيئية استثسارية داخمية مثل التغيخات الزخيبية أو تقمب أسعار الأصؾل
ستثسارات الأستخالية فييا بالتحبحب، لكشيا بجأت تكتدب زخساا في عام فقج اتدست الا دول آسيانوفيسا يتعمق به 

مميار دولار، مسا يذيخ إلى تحدؽ جاذبية الأسؾاق الشاشئة لجػ السدتثسخيؽ  02مع تدجيميا أكثخ مؽ  0203
فقج  انيهزيمشدو كشداالأستخالييؽ، خرؾصاا في عل الشسؾ الاقترادؼ الستدارع في بعض دول جشؾب شخق آسيا. أما 

الرين )باستثشاء السشاطق سجمتا استثسارات محجودة ندبياا عمى مجار الفتخة، في حيؽ كانت استثسارات أستخاليا في 
شبو مشعجمة أو سالبة في بعض الدشؾات، وىؾ ما يُفدخ بتأثيخ التؾتخات الجيؾسياسية والقيؾد  (الإدارية وتايهان

 .التشغيسية السفخوضة عمى التجفقات السالية
فيسا يخص الأداء الكمي، فإن الخط الأزرق الحؼ يسثل "إجسالي استثسارات السحافع الأستخالية الخارجية" يكذف و 

، ثؼ شيج 0200مميار دولار في  032إلى حؾالي  0202مميار دولار في  22عؽ تقمبات ممحؾعة، حيث ارتفع مؽ 
ا في  ا حادا مميار دولار في  22يعؾد لمرعؾد إلى حؾالي مميار دولار، قبل أن  32ليبمغ أقل مؽ  0200انخفاضا

 .، وىؾ أعمى مدتؾػ خلًل الخسذ سشؾات0202مميار دولار في  022ثؼ يختتؼ الفتخة بقفدة إلى أكثخ مؽ  0203
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يسكؽ الاستشتاج مؽ التحميل أن طبيعة استثسار السحافع الأستخالية الخارجية تتدؼ بالحداسية الذجيجة لمتغيخات في 
ية وأسعار الفائجة والدياسات الشقجية في الجول السدتقبمة، حيث تغيخ ىحه الحداسية بذكل أوضح في الأسؾاق السال

. كسا يُذيخ التخكيد الكبيخ عمى الدؾق 0202و 0200والارتفاعات السفاجئة في  0200الانخفاضات الحادة عام 
خالية، الأمخ الحؼ قج يعخضيا لسخاطخ الأمخيكية إلى ضعف التشؾيع الجغخافي في تؾزيع استثسارات السحافع الأست

مخكدة. ومؽ ىشا تبخز الحاجة لؾضع سياسات استثسار خارجية متؾازنة تزسؽ تؾزيع السخاطخ وتشسية العلًقات 
 .الاستثسارية مع الاقترادات الشاشئة وتمػ التي تقجم فخص عؾائج طؾيمة الأجل مع استقخار مؤسدي وتشغيسي

 .حدب الدشةو ستخالي في الخارج، معاملًت الاستثسار في السحفغة، حدب البمج، الاستثسار الأ(: 2الذكل رقؼ )

 
Source: Australian Bureau of Statistics, International Investment Position, Australia: Supplementary 

Statistics 2024 

 الدخل الأساسي )الإيرادات السديشة(. .6
 .حدب الدشةو الاستثسار الأجشبي في أستراليا، الإيرادات السديشة، حدب الدولة،  . أ

تظؾر التدامات أستخاليا تجاه السدتثسخيؽ الأجانب عمى شكل مجفؾعات دخل خلًل الفتخة السستجة ادناه يعخض الذكل 
جفع لمسدتثسخيؽ العؾائج التي تُ  (Income Debits) ، ويُقرج بسجفؾعات الجخل0202إلى عام  0202مؽ عام 

ا مؾزعة أو فؾائج أو دخؾلاا مؽ الاستثسارات السباشخة  الأجانب مقابل استثساراتيؼ في أستخاليا، سؾاء كانت أرباحا
والسحافع. ويسثل السحؾر العسؾدؼ الأيدخ قيسة السجفؾعات لكل دولة أو مجسؾعة دول بسميارات الجولارات الأستخالية، 

الأيسؽ إجسالي السجفؾعات لجسيع الجول في كل عام، كسا تؼ تؾضيحو بؾاسظة الخط في حيؽ يسثل السحؾر العسؾدؼ 
 .الأزرق 

استحؾذت عمى الحرة الأكبخ مؽ مجفؾعات الجخل طؾال فتخة  الهلايات الستحدة الأمريكيةتذيخ البيانات إلى أن 
لى أن بمغت ذروتيا في عام وارتفعت تجريجياا إ 0202مميار دولار في عام  02الجراسة، حيث بجأت بكيسة تقارب 
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ا، ما يعكذ حجؼ  0202و 0203مميار دولار، وىي الكيسة التي حافغت عمييا خلًل عامي  22بكيسة  0200 أيزا
الاستثسارات الأمخيكية الكبيخ في الدؾق الأستخالية، وبالتالي حجؼ العؾائج التي تُدتحق عمييا. وتؤكج ىحه الأرقام أن 

السدتثسخ الأكبخ في أستخاليا مؽ حيث الكيسة الخأسسالية، بل ىي كحلػ مؽ حيث العائج  الؾلايات الستحجة ليدت فقط
 .السالي السحقق مؽ تمػ الاستثسارات

ا نسؾاا ممحؾعاا في مجفؾعات الجخل، مؽ حؾالي  الاتحاد الأوروبيأما  إلى  0202مميار دولار في  00فقج أعيخ أيزا
يجل عمى تؾسع الاستثسارات الأوروبية في أستخاليا وتشامي عؾائجىا  ، وىؾ ما0202مميار دولار في  32أكثخ مؽ 

ثالث أكبخ مدتفيج مؽ مجفؾعات  اليابانبسخور الؾقت، ويُذيخ إلى شخاكة مالية قؾية ومتشامية بيؽ الظخفيؽ. وتُعج 
يار دولار مم 02قبل أن تشخفض قميلًا إلى أقل مؽ  0200مميار دولار في عام  02الجخل، حيث تجاوزت قيستيا 

 .، مسا يذيخ إلى استثسارات مدتقخة لكؽ ذات عؾائج متفاوتة0202في 
مميار  04إلى قخابة  0202مميارات دولار في  2نسؾاا طفيفاا في السجفؾعات مؽ حؾالي  السسمكة الستحدةسجمت 

يخ، تتخاوح عمى مدتؾيات أقل بكث نيهزيمشداو كشداو ههنغ كهنغو دول آسيان، في حيؽ حافغت 0202دولار في 
 (الرين )باستثشاء السشاطق الإدارية وتايهانمميارات دولار، مع استقخار ندبي دون تقمبات كبيخة. أما  2إلى  0بيؽ 

، وىؾ ما يعكذ تخاجع دورىا 0202مميارات دولار حتى عام  2فقج سجمت مجفؾعات دخل متؾاضعة لؼ تتجاوز 
 .الشدبي كسدتثسخ فاعل في الدؾق الأستخالية

ا مؽ حؾالي  فيسا مميار دولار  42يتعمق بإجسالي مجفؾعات الجخل لجسيع الجول )الخط الأزرق(، فقج شيج نسؾاا واضحا
، وىؾ العام الحؼ سجل أعمى مدتؾػ خلًل فتخة الجراسة، ثؼ 0200مميار دولار في  022إلى أكثخ مؽ  0202في 

، مسا يذيخ إلى تقمبات 0202مميار دولار في  042انخفزت السجفؾعات تجريجياا في العاميؽ اللًحقيؽ إلى حؾالي 
في الأرباح السحؾلة لمسدتثسخيؽ الأجانب، قج تكؾن ناتجة عؽ تغيخات في أرباح الذخكات أو أسعار الفائجة أو 

 .الدياسات الزخيبية
تُجفع لمسدتثسخيؽ، يُغيخ ىحا الذكل بؾضؾح العلًقة الظخدية بيؽ مدتؾػ الاستثسار الأجشبي في أستخاليا والعؾائج التي 

ا مؽ قبل الؾلايات  ويؤكج عمى أن الاقتراد الأستخالي يذكل بيئة مخبحة وجاذبة لخأس السال الأجشبي، خرؾصا
الستحجة والاتحاد الأوروبي واليابان. كسا أن استسخار نسؾ ىحه السجفؾعات يجل عمى أن ىحه الاستثسارات ليدت سمبية 

ا استشدافاا جدئياا لمجخل القؾمي أو خاممة، بل تُحقق عؾائج فعمية وتُ  ديؼ في حخكة رأس السال، وإن كانت تسثل أيزا
عمى شكل تحؾيلًت إلى الخارج. مؽ ىشا تبخز أىسية تعديد الاستثسار السحمي أو إعادة تجويخ جدء مؽ أرباح 

يؽ جحب الاستثسارات الذخكات الأجشبية داخل الدؾق الأستخالية مؽ خلًل حؾافد أو سياسات استثسارية ذكية تؾازن ب
 .والاحتفاظ بجدء أكبخ مؽ عؾائجىا

 .حدب الدشةو الاستثسار الأجشبي في أستخاليا، الإيخادات السجيشة، حدب الجولة، (: 4الذكل رقؼ )
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Source: Australian Bureau of Statistics, International Investment Position, Australia: Supplementary 

Statistics 2024 

 ائتسانات الدخل  .7
 الاستثسار الأسترالي في الخارج، ائتسانات الدخل، حدب البمد/مجسهعة البمدان، حدب الدشة . أ

التي تحققيا أستخاليا مؽ استثساراتيا  (income credits) تظؾر الإيخادات السالية ادناهيعخض الذكل البياني 
. ويسثل السحؾر العسؾدؼ الأيدخ الكيؼ السدتمسة مؽ 0202إلى عام  0202الخارجية خلًل الفتخة السستجة مؽ عام 

كل دولة أو مجسؾعة إقميسية بسميارات الجولارات الأستخالية، بيشسا يُغيخ السحؾر العسؾدؼ الأيسؽ إجسالي الإيخادات 
 .الدشؾية لجسيع الجول مؽ خلًل خط بياني أزرق يؾضح الاتجاه العام

شكمت السرجر الخئيدي لإيخادات أستخاليا مؽ الاستثسارات الخارجية  الأمريكية الهلايات الستحدةتُغيخ البيانات أن 
 02وارتفعت تجريجياا إلى ما يديج عؽ  0202مميار دولار في عام  02طؾال فتخة الجراسة، إذ بجأت بكيسة تقارب 

ا مؽ استثساراتيا الخارجية ، ما يجل عمى أن الجدء الأكبخ مؽ العؾائج التي تحققيا أستخالي0202مميار دولار في عام 
خ بارتفاع حجؼ الاستثسار الأستخالي في الؾلايات الستحجة، وتؾجيو نحؾ  يأتي مؽ الدؾق الأمخيكية، وىؾ ما يُفدَّ

 .قظاعات ذات ربحية عالية كالخجمات السالية والتكشؾلؾجيا
حيث قيسة الإيخادات، حيث سجمتا نسؾاا في السختبتيؽ الثانية والثالثة مؽ  الاتحاد الأوروبيو السسمكة الستحدةتأتي 

مميارات  02إلى أكثخ مؽ  0202مميارات دولار في  2ممحؾعاا، إذ ارتفعت الإيخادات مؽ السسمكة الستحجة مؽ حؾالي 
مميار دولار خلًل نفذ الفتخة.  03مميارات إلى  2، في حيؽ صعجت إيخادات الاتحاد الأوروبي مؽ نحؾ 0202في 

حدؽ أداء الاستثسارات الأستخالية في ىحيؽ الدؾقيؽ، وخاصة مع تحدؽ العؾائج عمى الأسيؼ ويعكذ ىحا الشسؾ ت
 .والدشجات الأوروبية واستقخار الاقتراد البخيظاني بعج فتخة مؽ التحبحب السختبط بالبخيكدت

مميارات  2إلى  2فقج حافغت عمى مؾقع متؾسط مؽ حيث الإيخادات، حيث تخاوحت الكيؼ السدتمسة مؽ  نيهزيمشداأما 
دولار خلًل الفتخة، ما يعكذ العلًقة الاقترادية الستيشة بيؽ البمجيؽ والتجاخل الاستثسارؼ القائؼ في القظاعات 

ارتفاعاا تجريجياا في إيخادات أستخاليا، رغؼ أنيا لا تدال عشج مدتؾيات  دول آسيانالدراعية والسالية. كسا سجمت 
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رات دولار(، وىؾ ما قج يختبط بارتفاع الاستثسارات الججيجة في الأسؾاق الشاشئة مميا 2إلى  3مشخفزة ندبياا )بيؽ 
 .ضسؽ جشؾب شخق آسيا التي تذيج نسؾاا اقترادياا متدارعاا 

مؽ الجول ذات السداىسة السحجودة في دخل  (الرين )باستثشاء السشاطق الإدارية وتايهانو ههنغ كهنغو كشداوتُعج 
مميارات دولار في أؼ مؽ الدشؾات الخسذ، مسا  3حيث لؼ تتجاوز إيخادات كل مشيا حاجد الاستثسارات الأستخالية، 

يعكذ إما محجودية الاستثسارات الأستخالية في ىحه الأسؾاق أو ضعف العؾائج السحققة مشيا نتيجة عخوف الدؾق أو 
 .تخكيبة الاستثسار

ا، إذ ارتفع أما الخط الأزرق البياني الحؼ يسثل إجسالي الجخل مؽ جسيع ا لجول، فقج أعيخ اتجاىاا تراعجياا واضحا
، ما يعكذ تظؾراا مدتقخاا في 0202مميارات دولار في  022إلى أكثخ مؽ  0202مميار دولار في  22مؽ حؾالي 

أداء الاستثسارات الخارجية الأستخالية، سؾاء في شكل أرباح مؾزعة أو فؾائج عمى الدشجات أو عؾائج تذغيمية 
 .الاستثسارية الخارجيةلمسذخوعات 

بشاءا عمى ىحا التحميل يسكؽ القؾل إن تجفقات الجخل إلى أستخاليا مؽ الاستثسارات الخارجية تتدؼ بالاتداق 
والتراعج، وتتخكد في الأسؾاق الكبخػ ذات العؾائج السختفعة مثل الؾلايات الستحجة والسسمكة الستحجة والاتحاد 

خاليا في تؾجيو استثساراتيا الخارجية نحؾ أسؾاق راسخة. كسا أن ىحا الشسؾ الأوروبي، مسا يؤكج عمى نجاح أست
الستجرج في الإيخادات يعكذ كفاءة إدارة السحافع الاستثسارية الخارجية، ويعدز أىسية الحفاظ عمى التؾازن الجغخافي 

ؾصى الجيات الاستثسارية للًستثسارات لديادة الجخل الؾطشي مؽ مرادر متعجدة وتخفيف التبعية لسرجر واحج. وتُ 
الأستخالية بسؾاصمة تشؾيع الاستثسارات الجغخافية والقظاعية وزيادة السداىسة في الأسؾاق الشاشئة بيجف تعديد الشسؾ 

 .السدتجام لمعائجات الخارجية مدتكبلًا 
 الاستثسار الأسترالي في الخارج، ائتسانات الدخل، حدب البمد، حدب الدشة(: 4الذكل رقؼ )

 
Source: Australian Bureau of Statistics, International Investment Position, Australia: Supplementary 

Statistics 2024 
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 ثالثاً: التحميل القياسي.
 . تهصيف الشسهذج.1

الكياسية والحؼ تعتبخ مخحمة تؾصيف الشسؾذج الكياسي الخظؾة الأولى والاساسية التي يقؾم بيا الباحث في الجراسات 
يعج دراسة عاىخة اقترادية معيشة، وىي تعشي التعبيخ عؽ الغاىخة في صياغة رياضية وذلػ لعكذ العلًقات 

 السختمفة ويظمق عمى ىحه السخحمة صياغة الفخضيات وىي تذتسل عمى الخظؾات التالية:
 تحديد متغيرات الشسهذج: .0

 الجدول )(: تحديد متغيرات نسهذج الدراسة
 الزهز اتالوتغيز

 الوتغيز الوستقل

 Investment الاستثوار

 الوتغيزات التابعة

 IMPORTS الىاردات

 GDP الناتج الوحلي الاجوالي

 EXPORTS الصادرات

 GROWTH النوى الاقتصادي

 INFLATION التضخن

 .السردر: من اعداد الباحث
 الذكل الخياضي لمشسؾذج. .3

 الكتابة الشغخية لمشسؾذج 
Investment =f(IMPORTS,GDP, EXPORTS, GROWTH, INFLATION). 

 الكتابة الخياضية لمشسؾذج 
Investment =β0+ β1 IMPORTS +  β2GDP+ β3 EXPORTS  +  β4 GROWTH -  β5 

INFLATION +µ 

 التحميل الهصفي: .2
الرادرات، الشاتج  :رئيدية، وىيتسثل الججول والخسؾم البيانية السخفقة ممخراا إحرائياا لدتة متغيخات اقترادية 

، وذلػ خلًل فتخة زمشية امتجت لخسدة عذخ السحمي الإجسالي، معدل الشسه، الهاردات، معدل التزخم، والاستثسار
 (0202–0202عاماا )

 التحميل الهصفي لمستغيرات أ.
حخاف معيارؼ ، وان1.54وحج أدنى   4.13مع حج أقرى 2.48 أعيخ تحميل الرادرات أن متؾسظيا بمغ نحؾ 

د الكيؼ حؾل 0.242مسا يعكذ تبايشاا ممحؾعاا بيؽ الدشؾات. قيسة الالتؾاء السؾجبة ) 7.46قجره  ( تذيخ إلى تخك 

https://portal.issn.org/api/search?search%5b%5d=MUST=allissnbis=%223005-3269%22&search_id=63977293


 

137 
 

Ashur Journal of Legal and Political Sciences (AJLPS) ISSN:3005-3269 , Vol 2, No. 3, 2025, Pages: 111-149 

السدتؾػ الأدنى ووجؾد قسؼ عالية في بعض الدشؾات، وىؾ ما تؤكجه القفدات الؾاضحة في الخسؼ البياني بعج عام 
0200. 

 1.13، مع مجػ يتخاوح بيؽ   1.44بانحخاف معيارؼ  1.35غ الستؾسط بالشدبة لمشاتج السحمي الإجسالي، بم
جاه نسؾ ات مع تقخيباا، متساثلًا  تؾزيعاا  يعكذ( 2.230−الانحخاف البديط ججاا عؽ الرفخ في الالتؾاء )  1.59و

 .مدتسخ ومتجرج عمى مجػ الدشؾات، كسا يغيخ في الخسؼ البياني الخظي الستراعج
، وتخاوح بيؽ قيسة دنيا 0.22% وانحخافاا معيارياا قجره 0.20ادؼ فقج سجل متؾسظاا قجره أما معجل الشسؾ الاقتر

كيؼ نحؾ الجانب الأعمى ال ميل إلى( 2.444−) الدالب الالتؾاء يذيخ%. 2.02 قرؾػ  وقيسة%( 2.33−سالبة )
 .0202قؾؼ في ثؼ تعافٍ  0203مؽ التؾزيع، مع وجؾد تحبحب ندبي عمى مجػ الفتخة وانخفاض حاد قبيل 

قيسة الالتؾاء السؾجبة   3.57و   1.56، وتخاوحت بيؽ 5.04بانحخاف معيارؼ  2.98الؾاردات حققت متؾسظاا بمغ 
( تعكذ استقخاراا ندبياا مع بعض الارتفاعات السمحؾعة في فتخات معيشة، وىؾ ما يتؾافق مع الخسؼ 2.223الظفيفة )

 .الانخفاضات السؤقتةالبياني الحؼ يُغيخ مشحشى صاعجاا مع بعض 
% 2.42، والكيؼ تخاوحت بيؽ 0.24% مع انحخاف معيارؼ 0.22فيسا يتعمق بالتزخؼ، أعيخ الستؾسط قيسة 

( يعكذ وجؾد قسؼ حادة في بعض الدشؾات، وخاصة الارتفاع الكبيخ السدجل 0.223%. الالتؾاء السؾجب )2.24و
 .0202في 

مسا يذيخ إلى أن صافي الاستثسارات كان في معغؼ الدشؾات  2.96− أما الاستثسار فقج سجل متؾسظاا سالباا بمغ
( يجل عمى أن بعض 0.222يعكذ تقمبات شجيجة. الالتؾاء السؾجب )  3.45سالباا، مع انحخاف معيارؼ كبيخ 

 .الدشؾات شيجت قفدات استثشائية في الاستثسار، وىؾ ما يغيخ بؾضؾح في الخسؼ البياني
 

 (Jarque-Bera) اختبار التهزيع الطبيعي ب.
 وكسا يمي:لمتحقق مؽ طبيعة تؾزيع البيانات لكل متغيخ،   Jarque-Beraاعتسج اختبار 

 الرادرات (Exports):  التؾزيع  مسا يعشي ان البيانات تتبع، ما يذيخ إلى 2.024واحتسالية  3.22قيسة الاختبار
 .الظبيعي

 الشاتج السحمي الإجسالي (GDP):  ما يجل بؾضؾح عمى أن البيانات تتبع 2.203واحتسالية  2.422قيسة الاختبار ،
 .التؾزيع الظبيعي

 الشسه (Growth):  (، مسا يعشي أن 2.22، وىي قخيبة مؽ حج الخفض )2.242واحتسالية  2.22قيسة الاختبار
 .التؾزيع شبو طبيعي مع وجؾد انحخافات طفيفة

 الهاردات (Imports): التؾزيع الظبيعي البيانات تتبع ، ما يجل عمى2.222واحتسالية  2.242بار قيسة الاخت. 
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 التزخم (Inflation):  تؾزيع الظبيعي لا تتبع الالبيانات  ان، ما يعشي 2.222واحتسالية  02.23قيسة الاختبار
 .بدبب وجؾد قيؼ متظخفة

 الاستثسار (Investment):  يجل عمى انحخاف واضح عؽ التؾزيع ، ما 2.220واحتسالية  03.22قيسة الاختبار
 .الظبيعي نتيجة القفدات الكبيخة في بعض الدشؾات

تتستع بتؾزيع طبيعي ندبي، مسا يديل  الشاتج السحمي الإجسالي، الهاردات، والرادراتتذيخ الشتائج إلى أن متغيخات 
لا يتبعان التؾزيع الظبيعي، وىؾ ما  سارالتزخم والاستثإدراجيا في الشساذج الإحرائية التقميجية. في السقابل، متغيخا 

قج يتظمب إجخاء تحؾيلًت رياضية أو استخجام أساليب تحميل لا تفتخض طبيعية البيانات، بيشسا معجل الشسؾ يقع في 
 .مشظقة وسظية وقج يحتاج إلى معالجة محجودة قبل التحميل الستقجم

 
 

 
 اختبار الاستقرارية. .5

( أن الستغيخات الاقترادية محل الجراسة 0الؾاردة في الججول رقؼ ) (ADF) خ السؾسعفؾل–تؾضح نتائج اختبار ديكي
أعيخت درجات متفاوتة مؽ الاستقخار الدمشي، وىؾ ما يعكذ طبيعة كل متغيخ وطبيعة العؾامل السؤثخة فيو خلًل 

يتستعان بالاستقخار عشج السدتؾػ، إذ بمغت قيؼ  الشسه الاقتراديو الرادراتفتخة التحميل. فقج تبيؽ أن متغيخؼ 
%. ىحا يذيخ إلى أن ىحه 2عمى التؾالي، وىي أقل مؽ مدتؾػ السعشؾية البالغ  2.23و 2.22الاحتسالية ليسا 

الستغيخات لؼ تذيج تقمبات عذؾائية كبيخة أو اتجاىات زمشية غيخ مدتقخة، وىؾ ما قج يعكذ ارتباطيا بعؾامل ليكمية 
 .دبياا مثل القجرات الإنتاجية والاتجاىات العامة في الظمب العالسي عمى الدمع السرجرةمدتقخة ن
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فقج أعيخ عجم استقخاره عشج السدتؾػ، إلا أنو أصبح مدتقخاا بعج أخح الفخق الأول، وىؾ ما يذيخ  الاستثسارأما متغيخ 
ست إزالتيا بعج الفخق الأول. ويسكؽ تفديخ إلى أن البيانات كانت تحتؾؼ عمى اتجاه زمشي أو تقمبات طؾيمة الأجل ت

ذلػ بتأثخ الاستثسار بعؾامل متغيخة مثل سياسات التسؾيل، وحجؼ الاستثسارات الأجشبية السباشخة، والتقمبات في 
 .الإنفاق الحكؾمي عمى السذخوعات الخأسسالية

السدتؾػ، لكشو استقخ بعج الفخق الأول، ، فقج أعيخ أيزاا عجم استقخاره عشج الشاتج السحمي الإجساليبالشدبة لستغيخ 
وىحا الشسط شائع في مؤشخات الشاتج القؾمي، حيث تتأثخ  .(I(1)) مسا يعشي أنو يتبع عسمية تكامل مؽ الجرجة الأولى

بالقؾػ الاقترادية الكمية وتغيخ اتجاىات نسؾ عمى السجػ الظؾيل، مع الحاجة لإزالة ىحا الاتجاه عبخ التفخيق 
 .يق الاستقخار الإحرائيالأولي لتحق
فقج اتزح أنو غيخ مدتقخ حتى بعج أخح الفخق الأول، واستمدم الأمخ الؾصؾل إلى الفخق الثاني  التزخمأما متغيخ 

ويعكذ ذلػ طبيعة التزخؼ التي  .(I(2)) لتحقيق الاستقخار، مسا يذيخ إلى أنو يتبع عسمية تكامل مؽ الجرجة الثانية
لدمع والخجمات عمى السجػ القريخ والظؾيل، وكحلػ بعؾامل خارجية مثل أسعار الشفط قج تتأثخ بتغيخات أسعار ا

 .وسعخ الرخف، ما يجعمو أكثخ عخضة لمتقمبات الستخاكسة
، والتي لؼ ترل إلى الاستقخار إلا عشج الفخق الثاني، وىؾ ما يسكؽ تفديخه بتأثخ الهارداتالأمخ ذاتو يشظبق عمى 

بكة، مشيا الظمب السحمي، والدياسات التجارية، وتقمبات سعخ الرخف، والغخوف الؾاردات بعجة عؾامل متذا
 .الاقترادية العالسية، ما يجعميا عخضة لعجم الاستقخار في السجىيؽ القريخ والظؾيل

تؾضح ىحه الشتائج أن الستغيخات محل الجراسة ليدت جسيعيا عمى نفذ درجة الاستقخار، حيث ىشاك متغيخات 
 ، وأخخػ لا تدتقخ إلا عشج الفخق الثاني(I(1)) ، وأخخػ مدتقخة عشج الفخق الأول(I(0)) لسدتؾػ مدتقخة عشج ا

(I(2)).  ىحا التبايؽ في درجات التكامل لو دلالات مشيجية ميسة، إذ يدتمدم استخجام نساذج اقترادية تأخح بعيؽ
أو اختبارات التكامل  (ARDL) ت السؾزعةالاعتبار اختلًف درجات الاستقخار، مثل نسؾذج الانحجار الحاتي لمفجؾا

السذتخك التي تدسح بجمج متغيخات ذات درجات تكامل مختمفة في إطار تحميمي واحج، مع الحفاظ عمى سلًمة 
 .التقجيخات ومؾثؾقية الاستشتاجات

 (: اختبار استقخارية الدمدمة الدمشية لمستغيخات0الججول رقؼ )
 الاستقرارية t.statistic Dickey-Fuller prob الستغيرات
 الفخق الاول 0.000 3.119- 5.912- الاستثسار
 الفخق الثاني 0.000 3.144- 4.334- التزخم
 السدتؾػ  0.05 3.119- 2.874- الرادرات

 السدتؾػ  0.03 3.119- 3.368- الشسه الاقترادي
 الفخق الاول 0.01 3.144- 4.105- الشاتج السحمي الاجسالي

 الفخق الثاني 0.005 3.144- 4.486- الهاردات
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 تحميل الانحدار الستعدد: .6
الشاتج السحمي  أثخ عجد مؽ الستغيخات الاقترادية الكمية (OLS) عخض نسؾذج الانحجار بظخيقة السخبعات الرغخػ ي

(. وقج 0202–0202عمى الاستثسار خلًل الفتخة ) الإجسالي، الشسه الاقترادي، الهاردات، التزخم، الرادرات
% مؽ التبايؽ في الاستثسار، إلا أن قيسة معامل التحجيج السعجل 22.22أعيخت الشتائج أن الشسؾذج يفدخ ما ندبتو 

تذيخ إلى أن ىشاك عؾامل أخخػ   Prob(F-statistic)=(0.1549)%( وانخفاض معشؾية الشسؾذج الكمية 04.22)
 .ؤثخ في الاستثسارخارج الشسؾذج ت

 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 8.87E+10 1.18E+11 0.753792 0.4702 

GDP -0.012477 0.083165 -0.150021 0.8841 

GROWTH 8.49E+09 1.08E+10 0.783708 0.4533 

IMPORTS -1.576030 0.686846 -2.294588 0.0474 

INFLATION -5.66E+09 9.05E+09 -0.626116 0.5468 

EXPORTS 1.012351 0.453318 2.233201 0.0524 

F-statistic 2.116491 Durbin-Watson stat 1.814029 

Prob(F-statistic) 0.154972 R-squared 0.540405 

 ويتزح مؽ الججول أعلًه:
 β =1.576 ( )Prob=0.0474 ) %5 أعيخت الشتائج أثخاا سمبياا ومعشؾياا عشج مدتؾػ ( :(IMPORTS لهارداتا .0

مسا يذيخ إلى أن زيادة الؾاردات تقمل مؽ حجؼ الاستثسار السحمي. ىحه الشتيجة تتفق مع ما تؾصمت إليو دراسة ( 
Kandiero & Chitiga (2006)   في الجول الشامية، والتي بيشت أن الاعتساد الكبيخ عمى الدمع السدتؾردة يقمل

 .جة الإنتاجية السحميةمؽ الحؾافد لتظؾيخ القاع
كان ليا أثخ إيجابي وبجرجة معشؾية قخيبة مؽ الحج السقبؾل :(EXPORTS) الرادرات .0

(β=1.012, Prob=0.0524) مسا يجعؼ فخضية أن زيادة الرادرات تحفد الاستثسار مؽ خلًل تحديؽ ميدان ،
 Alfaroالسجفؾع بالرادرات ونتائج دراسة السجفؾعات وزيادة العؾائج السالية. ىحه الشتيجة تتساشى مع نغخية الشسؾ 

et al. (2004)  لتي وججت أن الرادرات تخمق بيئة محفدة للًستثسار، خاصة في الجول ذات الأسؾاق الخارجية ا
 .الشذظة

وىؾ ما يختمف عؽ  (Prob=0.8841)أعيخ أثخاا طفيفاا وإيجابياا غيخ معشؾؼ :(GDP) الشاتج السحمي الإجسالي .3
نتائج الجراسات في الاقترادات الستقجمة مثل الؾلايات الستحجة وألسانيا حيث يختبط الشاتج السحمي ارتباطاا وثيقاا 
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قج يخجع ىحا الاختلًف إلى تقمبات الاقتراد السحمي أو  .(Servén, 2002) بالاستثسار عمى السجػ الظؾيل
 .ضعف القاعجة الإنتاجية

في حيؽ تذيخ الجراسات   (Prob=0.4533)جاء أثخه مؾجباا وغيخ معشؾؼ :(GROWTH) ديالشسه الاقترا .2
الأوروبية والأمخيكية إلى وجؾد علًقة طخدية قؾية بيؽ الشسؾ والاستثسار، ما يعكذ اختلًف الجيشاميكيات الاقترادية 

 .السحمية عؽ الاقترادات الستقجمة
، بيشسا تؤكج الجراسات في الؾلايات (Prob=0.5468)معشؾؼ  أعيخ أثخاا سمبياا وغيخ:(INFLATION) التزخم .2

أن التزخؼ السختفع عادةا ما يقمل مؽ جاذبية الاستثسار  (Borensztein et al., 1998) الستحجة والجول الأوروبية
ا بسا  يكفي ليؤثخ عبخ زيادة عجم اليقيؽ الاقترادؼ، مسا قج يذيخ إلى أن التزخؼ في الفتخة السجروسة لؼ يكؽ مختفعا

 .بذكل واضح عمى قخارات الاستثسار
 .Granger Causality Testsسببية   .6

 
إلى وجؾد علًقات سببية متبادلة بيؽ بعض الستغيخات  Granger Causality Testsتذيخ نتائج اختبار الدببية 

الاستثسار الاقترادية السجروسة، وىؾ ما يعكذ التخابط الجيشاميكي بيشيا عبخ الدمؽ. فعمى صعيج العلًقة بيؽ 
%، وىؾ ما يتؾافق مع الأدبيات الاقترادية التي 2، تبيؽ أن الاستثسار يدبب التزخؼ عشج مدتؾػ دلالة والتزخم
أن زيادة الاستثسار في عل ضعف القجرة الإنتاجية قج تؤدؼ إلى ضغؾط تزخسية نتيجة ارتفاع الظمب  أوضحت

 .Khan & Senhadji (2001)و Fischer (1993) الكمي عمى حداب العخض، كسا أشار إلى ذلػ كل مؽ
د علًقة سببية قؾية دالة ، فقج أعيخت الشتائج وجؾ الشاتج السحمي الإجسالي والاستثسارأما فيسا يخص العلًقة بيؽ 

 Barro إحرائياا، إذ أن الشسؾ الاقترادؼ يؤدؼ إلى تحفيد الاستثسار. وىحه الشتيجة تعدز الفخضيات التي تبشاىا
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بأن الشسؾ يخمق بيئة اقترادية أكثخ استقخاراا وجاذبية لخؤوس الأمؾال،  Levine & Renelt (1992)و (1991)
 .مسا يعدز الشذاط الاستثسارؼ 

%، الأمخ الحؼ 2، فإنيا جاءت قخيبة مؽ الجلالة الإحرائية عشج مدتؾػ الاستثسار والرادراتلشدبة لمعلًقة بيؽ وبا
 Grossman & Helpman يذيخ إلى ارتباط محتسل لكشو ضعيف ندبياا. ىحه الشتيجة تتفق مع ما أشار إليو

ظي ثسارىا عمى السجػ الظؾيل مؽ خلًل زيادة بأن الاستثسارات في البشية التحتية ورأس السال البذخؼ تع  (1991)
 .القجرة التشافدية لمرادرات

، وىؾ ما يعشي أن الشسؾ (p=0.056) ، فقج عيخت عشج حجود الجلالةالشسه الاقترادي بالهارداتفيسا يتعمق بعلًقة 
تقتخب مسا تؾصمت إليو  قج يكؾن لو تأثيخ في زيادة الؾاردات، وإن كان ذلػ عشج مدتؾػ معشؾية أقل قؾة. ىحه الشتيجة

التي بيشت أن ارتفاع الجخل القؾمي غالباا ما يشعكذ عمى زيادة الظمب  Bahmani-Oskooee (1998) دراسة
 .عمى الدمع السدتؾردة، سؾاء للًستيلًك أو كسجخلًت إنتاجية

عؼ فخضية "الؾاردات %، ما يج2عشج مدتؾػ دلالة  الهاردات إلى الرادراتكسا بيشت الشتائج وجؾد علًقة سببية مؽ 
، حيث أن استيخاد التكشؾلؾجيا والسؾاد الخام يداىؼ في Awokuse (2008) السجفؾعة بالرادرات" التي ناقذيا

 .تظؾيخ القجرات الترجيخية لمجول
%، وىؾ ما يشدجؼ مع 2عشج مدتؾػ دلالة  الشسه الاقترادي يدبب زيادة في الرادراتوأخيخاا، أعيخت الشتائج أن 

التي أوضحت أن الجول التي تحقق معجلات نسؾ  Balassa (1985)و Feder (1982) الأدبيات الكلًسيكية مثل
 .مختفعة قادرة عمى تعديد صادراتيا نتيجة تحدؽ البشية الإنتاجية وزيادة القجرة التشافدية

تؤكج الظبيعة التبادلية والسعقجة لمعلًقات بيؽ الاستثسار والشسؾ والتجارة  وبشاءا عمى ما سبق، يسكؽ القؾل إن الشتائج
الخارجية، إذ يتزح أن الشسؾ الاقترادؼ يسثل السحخك الأساسي الحؼ يغحؼ الاستثسار ويديج مؽ حجؼ الرادرات، 

لسجخلًت اللًزمة. ىحه في حيؽ تمعب الؾاردات دوراا وسيظاا في تعديد القجرة الترجيخية عبخ تؾفيخ التكشؾلؾجيا وا
العلًقات تدمط الزؾء عمى أىسية تبشي سياسات اقترادية متؾازنة تخكد عمى تعديد الاستثسار السشتج، وضبط 

 الزغؾط التزخسية، إضافة إلى تخشيج الاستيخاد وتؾجييو نحؾ الدمع الخأسسالية التي تجعؼ الشسؾ طؾيل الأمج
 مرفؾفة الارتباط .2
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لًه طبيعة العلًقات الثشائية بيؽ الستغيخات الاقترادية قيج الجراسة، حيث تغيخ تؾضح مرفؾفة الارتباط أع
معاملًت الارتباط مدتؾيات مختمفة مؽ القؾة والاتجاه بيؽ الاستثسار والتزخؼ والؾاردات والشسؾ الاقترادؼ والشاتج 

 .السحمي الإجسالي والرادرات
(، مسا يعكذ 2.202( والرادرات )2.232اتج السحمي الإجسالي )أولاا، نلًحع أن الاستثسار يختبط إيجابياا مع الش

أن زيادة الاستثسار تديؼ في تعديد الشذاط الاقترادؼ الكمي ورفع القجرة الترجيخية، وىؾ ما يتفق مع نتائج 
 ؛Barro, 1991) الأدبيات التي أكجت عمى الجور السحؾرؼ للًستثسار في تحفيد الشسؾ والتؾسع في التجارة الخارجية

Grossman & Helpman, 1991). ( ما 2.022في السقابل، العلًقة بيؽ الاستثسار والتزخؼ جاءت ضعيفة ،)
 .يذيخ إلى أن أثخ الاستثسار عمى ارتفاع السدتؾػ العام للأسعار في ىحه العيشة محجود ندبياا 

( والرادرات 2.240اردات )( والؾ 2.202ثانياا، تغيخ الشتائج وجؾد ارتباط قؾؼ بيؽ التزخؼ وكل مؽ الشسؾ )
(، وىؾ ما يجل عمى أن زيادة التزخؼ غالباا ما تختبط بارتفاع الشذاط الاقترادؼ وزيادة حجؼ التجارة. ىحه 2.240)

الشتيجة تجعؼ بعض الجراسات التي ربظت بيؽ ارتفاع معجلات التزخؼ والشسؾ في الاقترادات الشامية، حيث يسكؽ 
 ,Khan & Senhadji) اا لمشسؾ لكشو قج يتحؾل إلى عائق عشج تجاوزه حجوداا معيشةأن يكؾن التزخؼ معتجلاا محفد 

2001). 
(، ما يؤكج وجؾد تكامل تجارؼ واضح، حيث أن زيادة 2.404ثالثاا، العلًقة بيؽ الؾاردات والرادرات قؾية ججاا )

ه الشتيجة تشدجؼ مع فخضية الؾاردات الاستيخاد مؽ السؾاد الخام والتكشؾلؾجيا يديؼ في تعديد القجرة الترجيخية. ىح
 .Awokuse (2008) التي أكجتيا دراسات مثل (Import-Led Exports Hypothesis) السجفؾعة بالرادرات

( يعكذ أن تؾسع الشذاط الاقترادؼ يختبط بديادة 2.220كسا أن الارتباط بيؽ الؾاردات والشاتج السحمي الإجسالي )
 .الانفتاح التجارؼ 

-علًقة بيؽ الشسؾ الاقترادؼ وباقي الستغيخات جاءت متفاوتة، حيث كان الارتباط ضعيفاا مع الاستثسار )رابعاا، ال
( والرادرات 2.224(، بيشسا كان معتجلاا مع الؾاردات )2.002-( ومع الشاتج السحمي الإجسالي )2.034

كل مباشخ عمى الاستثسار السحمي أو (. ىحه الشتائج تؾحي بأن الشسؾ في العيشة قيج الجراسة لا يعتسج بذ2.020)
الشاتج السحمي الإجسالي بقجر اعتساده عمى الانفتاح التجارؼ، وىؾ ما يتدق مع بعض الأدبيات التي تخػ أن الشسؾ 

 .في الاقترادات الشامية غالباا ما يكؾن مؾجياا بالتجارة أكثخ مؽ كؾنو مجفؾعاا بالظمب السحمي
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( كانت قؾية ندبياا، ما يذيخ إلى أن زيادة الشاتج 2.242سحمي الإجسالي والرادرات )وأخيخاا، العلًقة بيؽ الشاتج ال
السحمي تديؼ في دعؼ الشذاط الترجيخؼ، وىؾ ما تؤكجه الأدبيات الخاصة بفخضية الشسؾ السجفؾع بالرادرات 

(Export-Led Growth Hypothesis.) 
 INVESTMENT INFLATION IMPORTS GROWTH GDP EXPORTS 

INVESTMENT 1      

INFLATION 0.160 1     

IMPORTS 0.164 0.582 1    

GROWTH -0.139 0.620 0.478 1   

GDP 0.435 0.049 0.541 -0.116 1  

EXPORTS 0.424 0.591 0.919 0.271 0.687 1 

 الخاتسة
ا رئيدياا لمشسؾ الاقترادؼ في يؤكج ىحا التحميل أن التجفقات التجارية، وخاصة الؾاردات والرادرات، كانت  محخكا

(. ففي مؾاجية التحجيات الاقترادية العالسية، أعيخ الاقتراد الأستخالي قجرة 0202-0202أستخاليا خلًل الفتخة )
عمى التكيف مجفؾعة بانفتاحو التجارؼ وتكاممو مع سلًسل الإمجاد العالسية. ومع ذلػ، تذيخ الشتائج إلى الحاجة 

قييؼ العلًقة بيؽ الشسؾ الاقترادؼ والاستثسار الجاخمي، وضخورة صياغة سياسات أكثخ فاعمية لجحب السمحة لإعادة ت
واستغلًل الاستثسار الأجشبي السباشخ بسا يزسؽ تحؾيمو إلى محفد مباشخ لمشسؾ السدتجام. إن السدتقبل الاقترادؼ 

يد تجارتيا الخارجية وتعديد بيئة الاستثسار لأستخاليا يعتسج بذكل كبيخ عمى قجرتيا عمى تحقيق التؾازن بيؽ تعد 
 .السحمية لتربح قادرة عمى تحقيق نسؾ شامل ومخن 

 الاستشتاجات.
بشاءا عمى التحميل، يسكؽ تمخيص الشتائج الستعمقة بؾاقع الاستثسار الأجشبي في أستخاليا والاستثسار الأستخالي في 

 :التالي ( عمى الشحؾ0202–0202الخارج خلًل الفتخة السحكؾرة )
  شيج الاستثسار الأجشبي السباشخ في أستخاليا نسؾاا مظخداا، مسا يعكذ جاذبية الاقتراد الأستخالي لخؤوس الأمؾال

 .الأجشبية
  تُعج الؾلايات الستحجة أكبخ مرجر للًستثسار الأجشبي السباشخ في أستخاليا، يمييا كل مؽ السسمكة الستحجة والاتحاد

 .جؾد علًقات اقترادية قؾية مع ىحه الجولالأوروبي، مسا يذيخ إلى و 
  أعيخت معاملًت السحافع الاستثسارية الأجشبية في أستخاليا تقمبات حادة وغيخ مشتغسة، مسا يجل عمى حداسيتيا

 .العالية لمتغيخات في الأسؾاق السالية العالسية
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 والشسؾ الاقترادؼ السحمي، مسا  كذف التحميل الإحرائي عؽ وجؾد ارتباط ضعيف بيؽ الاستثسار الأجشبي السباشخ
 .يذيخ إلى أن تأثيخه السباشخ عمى الشاتج خلًل ىحه الفتخة لؼ يكؽ بشفذ قؾة تأثيخ التجارة الخارجية

  نسا حجؼ الاستثسار الأستخالي في الخارج بذكل مدتسخ، وإن كان بسعجلات أقل مؽ نسؾ الاستثسار الأجشبي الجاخل
 .إلى البلًد

 لأستخالية الخارجية بذكل أساسي نحؾ الؾلايات الستحجة والسسمكة الستحجة، مسا يعكذ تفزيل تجو الاستثسارات ات
 .السدتثسخيؽ الأستخالييؽ للأسؾاق الشاضجة والسدتقخة

  كان الاستثسار السباشخ ىؾ الذكل السييسؽ عمى كل مؽ الاستثسار الأجشبي في أستخاليا والاستثسار الأستخالي
 .جؾد علًقات استخاتيجية طؾيمة الأمج بجلاا مؽ الاستثسار القائؼ عمى السزاربةالخارجي، مسا يجل عمى و 

 ( ا بيؽ الؾاردات والرادرات (، مسا يؤكج أن زيادة استيخاد السؾاد الخام والتكشؾلؾجيا 2.404تؾجج علًقة قؾية ججا
والشاتج السحمي الإجسالي  كسا يؾجج ارتباط معتجل بيؽ الؾاردات .يداىؼ في تعديد القجرة الترجيخية لأستخاليا

(2.220.) 
 ( ا مع الشاتج السحمي الإجسالي )2.034-كان الارتباط بيؽ الشسؾ الاقترادؼ والاستثسار ضعيفاا -(، وضعيفاا أيزا

تذيخ ىحه الشتائج إلى أن الشسؾ الاقترادؼ خلًل الفتخة السجروسة كان مجفؾعاا بذكل أكبخ بالتجارة  (2.002
 .ستثسار السحميالخارجية مقارنة بالا

 ( 2.242كانت العلًقة بيؽ الشاتج السحمي الإجسالي والرادرات قؾية ندبياا) 
 لتهصياتا

ا إلى الشتائج السحكؾرة، يُقتخح تبشي التؾصيات التالية لتعديد الأداء الاقترادؼ في أستخاليا  :استشادا
سياساتيا التي تذجع عمى الانفتاح التجارؼ، وإزالة تعديد الانفتاح التجارؼ: يجب عمى الحكؾمة الأستخالية مؾاصمة  .0

الحؾاجد غيخ الزخورية أمام الؾاردات، والاستفادة مؽ استيخاد السؾاد الخام والتقشيات الستقجمة لجعؼ القظاعات 
 .الترجيخية

الأجشبي تحفيد الاستثسار السباشخ: رغؼ ضعف الارتباط السباشخ مع الشسؾ في الفتخة السجروسة، يغل الاستثسار  .0
السباشخ مكؾناا حاسساا. لحلػ، يُشرح بتقجيؼ حؾافد لجحب الاستثسارات التي تدتيجف القظاعات ذات الكيسة السزافة 

 .العالية، والعسل عمى تحديؽ بيئة الأعسال لديادة الذفافية والحج مؽ القيؾد البيخوقخاطية
ارييؽ لتجشب الاعتساد السفخط عمى أسؾاق معيشة، تشؾيع الذخكاء التجارييؽ: يجب العسل عمى تشؾيع الذخكاء التج  .3

 مسا يقمل مؽ السخاطخ السختبظة بالرجمات الاقترادية العالسية ويعدز مخونة الاقتراد الأستخالي.
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(،تحميل اتجاىات الاستثسار الأجشبي السباشخ وقياس أثخه في بعض الستغيخات 0224عبج الخزاق حسج،) الجبؾرؼ  .0
(، أطخوحة دكتؾراه ، كمية الإدارة والاقتراد ،جامعة 0222-0442الاقترادية الكمية:بمجان عخبية مختارة لمسجة)

 بغجاد.
رات غيخ الشفظية عمى الشسؾ الاقترادؼ في الجدائخ ، دراسة حالة (،اثخ تشسية الراد0200مرظفى ) ساحة .3

 السؤسدات الرغيخة والستؾسظة ، رسالة ماجدتيخ، الجدائخ.
( ،العلًقة بيؽ الاستثسار الأجشبي السباشخ والتجارة الجولية أثاره الاقترادية عمى 0444ىشاء عبج الغفار) الدامخائي .2

 مية الإدارة والاقتراد،جامعة بغجاد.البمجان الشامية، رسالة ماجدتيخ ، ك
 ، بيخوت.0(، الاستثسار الأجشبي والسعؾقات والزسانات القانؾنية، ط0222الدامخائي، دريج محسؾد) .2
( ، تقييؼ اثخ الاستثسار الأجشبي السباشخ عمى الشسؾ الاقترادؼ والتشسية السدتجامة في 0200العيج بيؾض محمد) .2

السغخب(، رسالة ماجدتيخ ، جامعة فخحات عباس سظيف، -الجدائخ-رنة)تؾنذالاقتراديات السغخبية دراسة مقا
 الجدائخ.

  MENA(، أنغسة سعخ الرخف وأثخىا عمى الشسؾ الاقترادؼ، دراسة حالة مجسؾعة دول 0202قاسؼ محمد،) فؤاد .2
ونسؾذج شعاع  panelالجدائخ والسغخب وتؾنذ وليبيا ومرخ والسسمكة العخبية الدعؾدية والكؾيت باستعسال معظيات

 جامعة تمسدان، الجدائخ.رسالة ماجدتيخ ،،  VARالانحجار الحاتي
(، الاستثسار الأجشبي السباشخ و الشسؾ الاقترادؼ في الجدائخ، رسالة ماجدتيخ ، جامعة 0200قؾيجرؼ، كخيسة) .4

 تمسدان، الجدائخ.
رة لحالات بعض الجول ( ، تدييخ مخاطخ الاستثسار الأجشبي السباشخ مع إشا0222د يؾسف) مدعجاوؼ  .4

 العخبية،أبحاث اقترادية وإدارية ،كمية العمؾم الاقترادية وعمؾم التدييخ،جامعة سعج بحمب البميجة، الجدائخ.
( ، الشساذج الخياضية لمتخظيط والتشسية الاقترادية، مكتبة ومظبعة 0444،محمد وسييخ) مرظفى واحسج .02

 الإشعاع الفشية، مرخ.
(، الاستثسار الأجشبي السباشخ وحقؾق البيئة في الاقتراد الإسلًمي والاقتراد 0224سميسان عسخ) اليادؼ .00

 الؾصفي، رسالة ماجدتيخ ، كمية الإدارة والاقتراد ، جامعة السؾصل.
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